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DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA
SKLADA

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo vzajemnega sklada sta vlagatelju
brezpla¢no na vpogled na vseh vpisnih mestih druzbe PRIMORSKI SKLADI, Upravijanje z
investicijskimi skladi, d.o.o0., Koper (v nadaljevanju: druzba za upravljanje). Vlagatelj lahko
zahteva tudi izroCitev brezplaCnega izvoda dokumenta s kljuénimi podatki za vlagatelje
vzajemnega sklada, izvoda prospekta vzajemnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja ter
izvoda revidiranega letnega in polletnega porocila vzajemnega sklada.

NACIN IZROCITVE . PROSPEKTA Z VKLJUCENIMI PRAVILI UPRAVLJANJA,
DOKUMENTA S KLJUCNIMI PODATKI ZA VLAGATELJE TER REVIDIRANEGA LETNEGA
IN POLLETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA SKLADA

Prospekt in dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje ter revidirano letno in polletno porocilo
vzajemnega sklada se vlagateljem izrocijo v tiskani obliki, lahko pa tudi na trajnem nosilcu
podatkov, ki ni tiskovina, na elektronski naslov posameznega vlagatelja ali preko spletne strani
druzbe za upravljanje, ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:
¢ vlagatelj ima moZnost izbire med podatki na papirju ali na drugem trajnem nosilcu
podatkov ali preko spletne strani;
¢ vlagatelj mora biti po elektronski poti obves€en o naslovu spletnega mesta ter delu
spletnega mesta, kjer lahko dostopa do podatkov;
¢ vlagatelj se mora izrecno strinjati z navedeno obliko zagotavljanja podatkov; in
e nacin zagotavljanja podatkov na trajnem nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, je primeren
okolis€inam, v katerih poteka poslovanje med druzbo za upravljanje in vlagateljem.

Vsi dokumenti o vzajemnem skladu so javnosti na voljo tudi na spletni strani druzbe za
upravljanje (www.primorski-skladi.si).

Vlagatelji lahko dobijo dodatne informacije o poslovanju in investicijskih kuponih vzajemnega
sklada tudi na telefonski Stevilki 00386 5 66 33 150.
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OSNOVNI PODATKI O VZAJEMNEM SKLADU

Vzajemni sklad Diversified Growth Fund, meSani fleksibilni globalni sklad (v nadaljevanju:
vzajemni sklad) je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov.

Agencija za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: Agencija) je izdala dovoljenje za
upravljanje vzajemnega sklada Diversified Growth Fund, mesSani fleksibilni globalni sklad dne
13.9.2013.

Vzajemni sklad ni pravna oseba, temve¢ predstavlja premozenje, ki ga upravlja druzba za
upravljanje v skladu z naceli razprsitve tveganj v izkljuénem interesu imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada. Vzajemni sklad opredeljujeta posebni naloZbeni cilj in naloZbena
politika.

Sredstva in obveznosti vzajemnega sklada so lo¢ena od sredstev in obveznosti druzbe za
upravljanje in skrbnika premozZenja vzajemnega sklada.

UPRAVLJAVEC VZAJEMNEGA SKLADA

Vzajemni sklad upravlja druzba PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi,
d.o.o., Koper, Pristaniska ulica 12, 6000 Koper (www.primorski-skladi.si).

SKRBNIK PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

Skrbnik premozenja vzajemnega sklada je ABANKA d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana,
Republika Slovenija (www.abanka.si).

POOBLASCENI REVIZOR POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Zadnjo revizijo poslovanja vzajemnega sklada je opravila DELOITTE REVIZIJA d.o.o.,
Dunajska cesta 165, Ljubljana, Republika Slovenija (www.deloitte.si).

NADZORNIK NAD POSLOVANJEM DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev,
Poljanski nasip 6, Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).
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PRAVILA UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Sestavni del tega prospekta so tudi pravila upravljanja vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za
upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad, in imetniki investicijskin kuponov vzajemnega sklada,
in sicer urejajo naslednja podrodja:

e nalozbene cilje in nalozbeno politiko vzajemnega sklada, vkljucno z omejitvami nalozb
in zadolzevanja vzajemnega sklada (1. poglavje);

e nacin uporabe (zadrzanja oziroma razdelitve) Cistega dobic¢ka oziroma prihodkov
vzajemnega sklada (5. poglavje);

o vrste stroSkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada (6. poglavije);

o referentno valuto ter obdobje obracdunavanja Ciste vrednosti sredstev in vrednosti
enote premozenja vzajemnega sklada (4. poglavje);

e nacin obvescanja vlagateljev o finanCnem in pravnem polozaju vzajemnega sklada,
njegovem poslovanju in pravnih ter poslovnih dogodkih, povezanih z vzajemnim
skladom in/ali druzbo za upravljanje (9. poglavje);

e pravice imetnikov investicijskin kuponov vzajemnega sklada, lastnosti morebitnih
razredov investicijskih kuponov, postopek vplacila in izplacila investicijskih kuponov ter
nacin izracuna njihovih nakupnih in odkupnih vrednosti, vkljuéno s pogoji in omejitvami
vpladil oziroma izplacil s prenosljivimi vrednostnimi papirji ter podrobnostmi glede
nacina in postopka tovrstnih vplaCil in izplaCil pogoje in okolis€ine, v katerih lahko
druzba za upravljanje uvede zacasno zaustavitev vplacil in/ali odkupa investicijskih
kuponov oziroma uvede zacasni delni odkup investicijskih kuponov vzajemnega
sklada, in postopek izvedbe teh ukrepov, ter informacije o morebitnem trgovanju z
investicijskimi kuponi na organiziranem trgu (10. poglavje);

e trajanje vzajemnega sklada, postopek prenosa upravljanja vzajemnega sklada na
drugo druzbo za upravljanje, zamenjavo skrbnika premoZenja vzajemnega sklada,
zdruzitve vzajemnih skladov, razloge za likvidacijo na podlagi sklepa druzbe za
upravljanje in opis postopka likvidacije vzajemnega sklada (11. poglavje).

SPREMEMBE PRAVIL UPRAVLJANJA

Druzba za upravljanje lahko spremeni pravila upravljanja vzajemnega sklada le na podlagi
predhodnega soglasja Agencije. V primeru, ko Zeli druzba za upravljanje bistveno spremeniti
nalozbeno politiko vzajemnega sklada, mora pridobiti dovoljenje Agencije za taksno
spremembo. Steje se, da je Agencija druzbi za upravljanje izdala dovoljenje za bistveno
spremembo nalozbene politike s tem, ko je izdala soglasje k spremembi pravil upravljanja
vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje bo v 8 dneh od prejema soglasja Agencije k spremembi pravil
upravljanja vzajemnega sklada na svoji spletni strani www.primorski-skladi.si javno objavila
obvestilo o spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada. V primeru, ko se bo sprememba
pravil upravljanja nana$ala na nalozZbena pravila vzajemnega sklada ali na posredne ali
neposredne stroske, povezane z nalozbo v vzajemni sklad, bo druzba za upravljanje v 15 dneh
od prejema soglasja Agencije za spremembo pravil upravljanja vzajemnega sklada vsakega
imetnika investicijskih kuponov vzajemnega sklada pisno obvestila o tej spremembi.

V javnem obvestilu in v pisnem obvestilu imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada
bodo navedeni datum pridobitve soglasja Agencije, datum zacetka veljavnosti spremenjenih
pravil upravljanja z navedbo, da so do tega datuma v veljavi obstoje¢a pravila upravljanja in
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datum, od katerega bosta na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si)
vlagateljem dostopni besedilo sprememb in preciS€eno besedilo spremenjenih pravil
upravljanja. V primeru, da bodo imetniki investicijskih kuponov o spremembi pravil upravljanja
neposredno obvesceni bosta besedili na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-
skladi.si) objavljeni najkasneje na dan, ko bodo imetniki investicijskih kuponov neposredno
obvesceni o spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

V pisnem obvestilu imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada bo druzba za
upravljanje opisala klju¢ne spremembe pravil upravljanja, pojasnila razloge zanje, opredelila
njihove posledice, predvsem z vidika ocene spremembe stroSkov in tveganj za vlagatelje,
pojasnila u¢inke morebitne spremenjene naloZzbene politike za imetnika investicijskih kuponov,
navedla datum zacdetka veljavnosti spremenjenih pravil upravljanja z navedbo, da so do tega
datuma v veljavi obstojea pravila upravljanja in opozorila imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada, da sta besedilo spremenjenih pravil upravljanja in precid€eno besedilo
spremenjenih pravil upravljanja vlagateljem na voljo na spletni strani druzZbe za upravljanje
(www.primorski-skladi.si). Druzba za upravljanje je dolzna imetnikom enot premozenja
vzajemnega sklada na njihovo zahtevo poslati besedilo sprememb in pre€iS¢eno besedilo
spremenjenih pravil upravljanja ter te imetnike opozoriti na spremembe v besedilu v tiskani
obliki, lahko pa tudi na drugem trajnem nosilcu podatkov, Ce je to obi¢ajen nacin izmenjave
podatkov med druzbo za upravljanje in imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Za obiCajen nacin izmenjave podatkov se Steje poSiljanje obvestila neposredno po posti na
naslov, ki ga je imetnik navedel na pristopni izjavi, ali po elektronski posti, Ce je imetnik druzbi
za upravljanje za namen medsebojnega poslovanja posredoval svoj elektronski naslov in
soglasal, da Zeli prejemati obvestila na ta nacin.

Spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada za¢nejo veljati:
e 7z iztekom enega meseca od objave, Ce se nanadajo na vsaj eno izmed naslednijih
sprememb pravil upravljanja:
o nalozbena pravila vzajemnega sklada;
o Vvi8ino vstopnih oziroma izstopnih stroskov, do katerih je upraviCena druzba za
upravljanje, in nacin njihovega izra€una in placila;
o viSino provizije za upravljanje, do katere je upraviCena druzba za upravljanje, in
nacin njenega izrauna;
o vrste drugih stroskov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada;
o viSino provizije za opravljanje skrbniskih storitev, do katere je upravicen skrbnik,
in nagin njenega obracuna;
o vrste drugih stroSkov, do povrnitve katerih je v breme sredstev vzajemnega
sklada upravicen skrbnik;
o vrste morebitnih drugih stroSkov, ki bremenijo sredstva vzajemnega sklada;
o navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih stro$kih poslovanja
vzajemnega sklada;
e z iztekom 8 delovnih dni od objave, e se ne nanaSajo na nobeno izmed sprememb
pravil upravljanja iz prejSnje alineje tega odstavka.
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POMEN OSNOVNIH IZRAZOV IN KRATIC

Agencija (Agencija za trg vrednostnih papirjev, ATVP) — Nadzorna institucija, ustanovljena
na podlagi zakona, ki ureja podrocje trga finan€nih instrumentov in opravlja nadzor nad
udelezenci tega trga ter izvrSuje druge naloge, doloene s predpisi. Agencija naloge izvrSuje
z namenom zagotavljanja pogojev za ucinkovito delovanje trga finanénih instrumentov in
zaupanja vlagateljev vanj.

Alternativni investicijski sklad — Vsak investicijski sklad, ki ni KNVPV sklad, ne glede na to,
ali premozenje zbira javno ali nejavno.

Bonitetna ocena — Ocena v obliki ¢rkovno-steviléne oznake, ki jo dolzniSkim finan&nim
instrumentom (obveznicam, instrumentom denarnega trga) dodeljujejo svetovno priznane
bonitetne agencije Standard & Poor's (S&P), Fitch in Moody's. Z viS§ino ocene opredelijo
izdajateljevo sposobnost izpolniti obveznosti, ki jih ima kot dolznik iz izdanega instrumenta, tj.
da povrne glavnico in pla¢a obresti. Ocene se delijo na dve vedji skupini. V prvi so instrumenti
kvalitetnih izdajateljev, ki spadajo v nalozbeni razred (»investment grade«), v drugi pa
instrumenti zunaj nalozbenega razreda (»non-investment grade«). Obstaja Se tretja skupina
instrumentov, ki sploh nima bonitetne ocene, zato se praviloma Stejejo med najbolj tvegane. V
nalozbeni razred spadajo obveznice (dolgorocni dolg) z oceno najmanj BBB- (in do najvisje
AAA) pri agencijah S&P in Fitch ter z oceno najmanj Baa3 (in vse do Aaa) pri agenciji Moody's.
Pri kratkoro€nem dolgu v nalozbeni razred spadajo instrumenti denarnega trga z ocenami (od
spodaj navzgor) od A-3 do A-1 pri S&P, od F3 do F1 pri Fitchu ter od P-3 do P-1 pri agenciji
Moody's. Med prvovrstne kratkoroéne dolZzniske instrumente se uvrscajo tisti, ki imajo eno od
obeh najvisjih bonitetnih ocen. Enako velja za kratkoroCne ban¢ne depozite pri bankah.

Ciljni sklad — UCITS sklad ali vsak drug odprt kolektivni naloZbeni podjem, katerega edini
namen je javno zbiranje sredstev in nalaganje teh sredstev v prenosljive vrednostne papirje
in/ali druge likvidne finan&ne nalozbe po nacelih razprsitve tveganj, in sicer ne glede na to, ali
je oblikovan v drzavi Clanici ali v tretji drzavi. Za enote in delnice ciljnega sklada se v nadaljnjem
besedilu uporablja izraz enote ciljnega sklada.

Cista vrednost sredstev (CVS) — Vrednost vseh sredstev vzajemnega sklada, zmanj$ana za
vrednost vseh obveznosti vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje (DZU) — Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki
opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov na podlagi dovoljenja Agencije. Druzba za
upravljanje drzave Clanice oziroma tretje drzave je pravna oseba s sedezem v drugi drzavi
Clanici oziroma ftretji drzavi, ki opravlja storitve upravljanja investicijskih skladov na podlagi
dovoljenja pristojnega nadzornega organa drzave Clanice oziroma tretje drzave.

Drzava ¢lanica — Drzava, ki je drzava Clanica Evropske unije ali drzava podpisnica Sporazuma
0 ustanovitvi Evropskega gospodarskega prostora.

Enota premozenja vzajemnega sklada — Sorazmeren (enakovreden) del Ciste vrednosti
sredstev (premoZenja) vzajemnega sklada (CVS). Zmnozek Stevila vseh enot premoZenja in
vrednosti enote premozenja (VEP) vzajemnega sklada predstavlja Cisto vrednost sredstev
vzajemnega sklada.

Investicijski kupon — Imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za upravljanije,
ki se glasi na enoto, ve€ enot ali del enote premozenja vzajemnega sklada. Vrednost
investicijskega kupona je enaka Stevilu enot premozZenja vzajemnega sklada.

. _______________________________________________________________]
PRIMORSKI SKLADI, D.O.O., KOPER 10



Investicijski sklad — Kolektivni naloZzbeni podjem, katerega edini namen je da zbira
premoZenje vlagateljev in ga v skladu z vnaprej dolo¢eno naloZzbeno politiko nalaga v razlicne
vrste nalozb po nacelih razprsitve tveganj v izklju€no korist imetnikov enot tega investicijskega
sklada. V skladu z zakonodajo se investicijski sklad lahko v Republiki Sloveniji oblikuje kot
kolektivni naloZbeni podjem za vlaganja v prenosljive vrednostne papirje (KNPVP) sklad ali
alternativni investicijski sklad (AIS), ustanovi pa se lahko v naslednjih oblikah investicijskih
skladov: vzajemni sklad, krovni sklad, alternativni sklad in investicijska druzba s spremenljivim
kapitalom.

KNPVP sklad — Odprt investicijski sklad, ki je usklajen z Direktivo o investicijskih skladih
(UCITS). Praviloma zanj veljajo stroZja naloZbena pravila in pravila razprsitve tveganj. V
Republiki Sloveniji se lahko KNPVP sklad oblikuje kot vzajemni sklad ali kot krovni sklad.

LastniSki vrednostni papirji — Delnice, delnicam enakovredni vrednostni papirji, Ki
predstavljajo delez v kapitalu ali v ¢lanskih pravicah pravnih oseb (osnovni vrednostni papirji),
in drugi vrednostni papirji, ki dajejo imetniku enostransko oblikovalno upravi¢enje, na podlagi
uresniCitve katerega je upravi¢en do osnovnega vrednostnega papirja, in katerih izdajatelj je
izdajatelj osnovnega vrednostnega papirja ali oseba, ki pripada isti skupini kakor izdajatel]
osnovnega vrednostnega papirja.

Nakupna vrednost investicijskega kupona — Vrednost investicijskega kupona, pove€ana za
vstopne stroske.

Odkupna vrednost investicijskega kupona — Vrednost investicijskega kupona, zmanjSana
za izstopne stroske.

Pristopna izjava — Pisna izjava vlagatelja, podana na posebnem obrazcu, s katero viagatel;
pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada in ki mu daje pravico, ne pa tudi dolZznost,
da v vzajemni sklad vplaCuje denarna sredstva.

Skrbnik — Skrbnik premozenja investicijskega sklada je skrbniSka banka s sedezem v
Republiki Sloveniji oziroma podruznica banke drzave €lanice ali tretje drzave, ustanovljena v
Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja podroc¢je ban¢nistva (ZBan-2), in ki je pridobila
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev.

Trajni nosilec podatkov — je sredstvo, ki omogoc¢a imetniku investicijskega kupona shraniti
nanj osebno naslovljene informacije na nacin, ki mu omogoc¢a dostop do teh informacij ter
njihovo reprodukcijo v nespremenjeni obliki v doloéenem ¢asovnem obdobju glede na namen
teh informacij.

Vrednost enote premozenja (VEP) — Vrednost, ki pove, koliko je posamezna enota
premoZenja vzajemnega sklada vredna. Vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada je
enaka Cisti vrednosti sredstev vzajemnega sklada, deljeni s Stevilom enot premozenja
vzajemnega sklada v obtoku.

Vzajemni sklad — Odprt (KNPVP) investicijski sklad, oblikovan kot loeno premoZenje,
razdeljeno na enote, katerih vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega kupona izplaéljiva
iz tega premozenja. Vzajemni sklad upravlja druzba za upravljanje po nacelu razprsitve tvegan;j
v izklju€nem interesu imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Zahteva za izplaéilo sredstev (izstopna izjava) — Pisna zahteva vlagatelja, podana na
posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se mu izplata odkupna vrednost
investicijskega kupona.

- |
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Zakon o banénistvu (ZBan-2) — Zakon, ki ureja podrocje kreditnih institucij s sedezem v
Republiki Sloveniji in pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije
opravljajo storitve na obmoc¢ju Republike Slovenije (Uradni list RS, §t. 25/15, s spremembami
in dopolnitvami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja
obveznost platevanja davka od dohodkov pravnih oseb (Uradni list RS, &t. 117/06, s
spremembami in dopolnitvami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost plaevanja
dohodnine (Uradni list RS, §t. 13/11-UPB7, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o gospodarskih druzbah (ZGD-1) — Zakon, ki ureja poslovanje gospodarskih druzb
(Uradni list RS, §t. 42/06, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-3) — Zakon, ki dolo¢a
pogoje za ustanovitev investicijskih skladov in druzb za upravljanje, pogoje in nacin opravljanja
storitev upravljanja investicijskih skladov, prenos storitev upravljanja investicijskih skladov na
druge osebe, pogoje trzenja enot investicijskih skladov v Republiki Sloveniji in pogoje trzenja
enot investicijskih skladov, oblikovanih v Republiki Sloveniji, v drzavi ¢lanici oziroma tretji
drzavi, vrste investicijskih skladov, pogoje za njihovo oblikovanje in nacin njihovega
poslovanja, nadzor nad opravljanjem storitev upravljanja investicijskih skladov in nadzor nad
poslovanjem investicijskih skladov ter sodelovanje med nadzornimi organi (Uradni list RS, §t.
31/15, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT-1) — Zakon, ki
dolo¢a ukrepe, pristojne organe ter postopke za odkrivanje in prepreevanije pranja denarja in
financiranja terorizma (Uradni list RS, §t. 68/16, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o trgu finanénih instrumentov (ZTFI) — Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v
Republiki Sloveniji (Uradni list RS, §t. 67/07, s spremembami in dopolnitvami).
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1. POGLAVJE:
NALOZBENA PRAVILA

Vzajemni sklad vlagateljem ponuja moznost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in druge
likvidne finanéne nalozbe po nacelih razprSitve tveganj z namenom povec€anja vrednosti
vplaCanih sredstev in ohranjanja visoke likvidnosti nalozbe.

Vzajemni sklad je v skladu z opredelitvijo tipov in vrst investicijskih skladov v sklepu, ki ureja
kljucne elemente investicijskega sklada ter tipe in vrste investicijskin skladov, glede na
kompleksnost oziroma znacilnosti naloZb, v katere nalaga svoja sredstva, osnoven
investicijski sklad, z naslednjimi znagilnostmi:

e (glede na vrste nalozb, v katere bo vlagal sredstva, ter glede na tehnike upravljanja
sredstev oziroma nalozbeno strategijo se uvrd€a v kategorijo mesanih fleksibilnih
globalnih skladov (ang. Multi-Aset Global Flexible).

Sklad, opredeljen kot mesSani fleksibilni globalni sklad, ima lahko v vsakem trenutki do 100
odstotkov sredstev nalozenih v lastniskih vrednostnih papirjih, dolzniSkih vrednostnih papirjih,
instrumentih denarnega trga in enotah ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene v finanéne
instrumente, ter denarju oziroma denarnih ustreznikih.

1.1. NALOZBENI CILJ

Temeljni naloZbeni cilj upravljanja sredstev vzajemnega sklada je doseganje donosa vrednosti
vlozenih sredstev vlagateljev ob zmernem tveganju in ob ustrezni razprSenosti nalozb,
primarno iz naslova kapitalskih dobickov, prejetih dividend in obresti.

NalozZbeni cilj se bo dosegal z aktivnim nainom upravljanja premoZenja vzajemnega sklada.

1.2. NALOZBENA POLITIKA

Pri upravljanju z nalozbami bo druzba za upravljanje nadzorovala strukturo nalozb vzajemnega
sklada ter njeno usklajenost z naloZbeno politiko in zakonskimi omejitvami.

V odvisnosti od razmer na trgu vrednostnih papirjev bo druzba za upravljanje z nalozbami in
tveganji spreminjala sestavo nalozb po dejavnostih in drzavah ter skrbela za razprSenost
nalozb vzajemnega sklada. Vzajemni sklad pri¢akuje zmeren obrat svojih nalozb.

Sredstva vzajemnega sklada bodo naloZzena v spodaj navedene finan€ne instrumente z
upostevanjem omejitev, opredeljenih v tem poglavju.

Nalozbe vzajemnega sklada ne bodo geografsko in panozno omejene.

1.2.1. Dopustne nalozbe

Sredstva vzajemnega sklada bodo nalozena v nadaljevanju navedene finanéne instrumente
samo v okviru njegovih naloZbenih ciljev in politike ter skladno z omejitvami nalozb v
posamezne vrste financnih instrumentov, pri ¢emer druzba za upravljanje pri dolocitvi teh
omejitev uposteva sklep Agencije, ki ureja klju€ne elemente investicijskega sklada ter tipe in
vrste investicijskih skladov.
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Poleg tega bo imel vzajemni sklad sredstva tudi v obliki terjatev, ki nastajajo pri njegovem
normalnem poslovanju, pri ¢emer bo druzba za upravljanje zagotovila, da se te terjatve
izterjujejo v obi¢ajnih rokih, ki veljajo za takojSnjo (so€asno) izpolnitev obveznosti.

Vrste finanénih instrumentov, v katere bodo nalozena sredstva vzajemnega sklada:

A. Prenosljivi vrednostni papirji oziroma instrumenti denarnega trga, ki so uvrséeni ali
s katerimi se trguje na organiziranem trgu v drzavi €lanici ali tretji drzavi

Sredstva vzajemnega sklada bodo lahko nalozena v:

o lastniSke vrednostne papirje (delnice), v drzavne in podjetniSke obveznice ter druge
dolzniSke vrednostne papirje, ne glede na njihovo bonitetno oceno in previadujoco
dospelost, ter v enote ciljnih skladov, ki nalagajo v tovrstne delnice ali obveznice in s
svojo nalozbeno politiko ustrezajo nalozbenim omejitvam vzajemnega sklada, in v
instrumente denarnega trga, ki so uvr§&eni v trgovanje oziroma s katerimi se trguje na
borzah in drugih organiziranih trgih, ki so opredeljeni v prilogi VII tega prospekta;

e prenosljive vrednostne papirje, ki jih bo pridobila druzba za upravljanje za racun
vzajemnega sklada v postopku njihove prve prodaje, ob pogoju, da bo izdajatelj
vrednostnih papirjev najpozneje v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev
v uradno kotacijo borze ali v trgovanje na drugem organiziranem trgu drzav iz priloge
VII tega prospekta, vendar najve¢ do 10 odstotkov sredstev vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad pri dolocitvi okolis€in, ki opredeljujejo domicil izdajatelja, upoSteva predvsem
kriterij drzave, kjer poteka glavnina poslovanja izdajatelja, v manjsi meri pa tudi kriterij drzave,
v kateri se v glavnem vodijo njegovi posli.

B. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu

Sredstva vzajemnega sklada bodo naloZzena v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu, samo pod pogojem, da so instrumenti likvidni, da je mogoce
njihovo vrednost kadar koli natanéno dolociti in da izpolnjujejo druge pogoje iz zakona, ki ureja
investicijske sklade in druzbe za upravljanje in na njegovi podlagi izdanih splosnih aktov.

C. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Najve¢ 10 odstotkov sredstev vzajemnega sklada bo nalozenih tudi v druge prenosljive
vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo pogojev iz oddelkov A in
B, vendar te nalozbe ne bodo odstopale od nalozbenih ciljev in politike vzajemnega sklada in
ne bodo pomembno vplivale na njegovo tveganost.

Najvec 5 odstotkov sredstev vzajemnega sklada bo nalozenih v prenosljive vrednostne papirje,
ki niso sprejeti na organiziran trg vrednostnih papirjev.

C. Denarni depoziti

Vzajemni sklad bo lahko nalagal sredstva v denarne depozite pri bankah s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki so pridobile dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje banénih storitev,
in pri kreditnih institucijah s sedezem v drzavi Clanici oziroma pri kreditnih institucijah s
sedezem v tretji drzavi, Ce izpolnjujejo najmanj enako stroga pravila o upravljanju tveganj,
varnosti in skrbnosti poslovanja ter zasSciti interesov vlagateljev in druga merila, kot jih doloci
Agencija. Vzajemni sklad bo lahko nalagal v denarne depozite na vpogled ali na odpoklic ali
vezane depozite, pri katerih iz pogodbe o deponiranju sredstev izhaja pravica do odpoklica ali
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dviga depozitov pred zapadlostjo, njihova roCnost pa ne presega 12 meseceyv, ter da glede
drugih pravic in obveznosti izpolnjujejo pogoje, ki jih dolo€i Agencija.

D. Enote drugih odprtih investicijskih skladov (ciljnih skladov)

Druzba za upravljanje bo, z namenom doseganja nizje tveganosti (zaradi vecje razprSenosti
nalozb) ali vecje donosnosti (zaradi nizjih transakcijskih stroSkov) vzajemnega sklada,
nalagala sredstva vzajemnega sklada v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih
skladov (ciljnih skladov), ki bodo izpolnjevali pogoje:

e druZba za upravljanje cilinega sklada ali ciljni sklad, ki se upravlja sam, ima ustrezno
dovoljenje pristojnega organa za upravljanje tega sklada;

e upravljanje in poslovanje cilinega sklada sta predmet nadzora, ki se smatra s strani
pristojnih nadzornih institucij za kvalitativno in vsebinsko enakovrednega nadzoru, ki
ga doloCata zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje in ZTFlI, ter je
zagotovljeno primerno sodelovanje med nadzornimi institucijami, tj. Agencijo in organi,
ki nadzirajo poslovanje ciljnega sklada;

e raven zadCite vlagateljev cilinega sklada mora biti enaka ravni zas¢&ite imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, ki jo dolo€ata zakon, ki ureja investicijske
sklade in druzbe za upravljanje in ZTFI, zlasti glede loCevanja sredstev, zadolZevanja
vzajemnega sklada, posojanja in nekritih prodaj prenosljivin vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga;

e poslovanje cilinega sklada mora biti predmet rednega poroc¢anja v polletnih in letnih
porocilih, iz katerih so razvidna njegova sredstva, obveznosti, prihodki ter aktivnosti iz
poslovanja investicijskega sklada v poroCevalskem obdobju ter predmet obvescanja
javnosti;

o skladno s pravili upravljanja cilinega sklada je najveC 10 odstotkov njegovih sredstev
lahko naloZenih v enote drugih investicijskih skladov;

e ciljni sklad in njegove enote morajo izpolnjevati tudi druga merila, ki jih dolo¢i Agencija.

Najvecji obseg provizij za upravljanje ciljnih skladov, ki je Se sprejemljiv za nalaganje sredstev
vzajemnega sklada v enote ciljnega sklada, znaSa 5 odstotkov povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev ciljnega sklada, brez upostevanja provizije na uspesnost upravljanja ciljnega sklada
(ang. performance fee).

E. lzvedeni finanéni instrumenti
Sredstva vzajemnega sklada ne bodo naloZena v izvedene finanéne instrumente.
F. Strukturirani finanéni instrumenti z vgrajenim izvedenim finan€nim instrumentom

Sredstva vzajemnega sklada ne bodo naloZena v strukturirane finanéne instrumente z
vgrajenim izvedenim finan&nim instrumentom.

1.3. IZPOSTAVLJENOSTI VZAJEMNEGA SKLADA

V tem podpoglaviu so navedene omejitve izpostavljenosti vzajemnega sklada do
posameznega izdajatelja in dolo€enih izdajateljev finanénih instrumentov ter druge omejitve
nalozb vzajemnega sklada, ki jih doloCa zakon, ki ureja investicijske sklade in druzbe za
upravljanje in splosni akti, izdani na njegovi podlagi, in ki niso navedene ze v podpoglavju 1.2.

. _______________________________________________________________]
PRIMORSKI SKLADI, D.O.O., KOPER 15



1.3.1. Najvecja dopustna izpostavljenost do posamezne osebe

a) Vzajemni sklad bo imel lahko najve¢ 10 odstotkov sredstev naloZzenih v prenosljive
vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, ki so izdani s strani posameznega
izdajatelja.

b) Ce bo vzajemni sklad nalagal veé kot 5 odstotkov svojih sredstev v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, skupna vrednost teh nalozb
ne sme presegati 40 odstotkov vseh sredstev vzajemnega sklada. Ta omejitev ne velja za
denarne depozite, pri katerih so nasprotne stranke finanéne institucije, ki so predmet nadzora.

¢) Vzajemni sklad bo imel lahko najve€ 20 odstotkov svojih sredstev nalozenih v denarne
depozite pri posamezni kreditni instituciji.

€) Ne glede na omejitve iz odstavka a) in c) te tocke, vzajemni sklad ne sme biti izpostavljen
do posamezne osebe oziroma imeti v njej naloZenih ve¢ kot 20 odstotkov svojih sredstev pri
kombinacijah naslednjih oblik naloZb oziroma poslov:
¢ nalozb v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, izdane s strani
posamezne osebe; in
e depozitov pri tej posamezni osebi.

d) Vzajemni sklad bo imel lahko najve¢ 20 odstotkov vrednosti sredstev nalozenih v enote
posameznega ciljnega sklada.

e) Vzajemni sklad bo imel lahko najve¢ 30 odstotkov sredstev nalozenih v enote ciljnih skladov,
katerih poslovanje ni usklajeno z zakonom, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje
in Direktivo 2009/65/ES.

f) Vzajemni sklad bo imel lahko sredstva nalozena v enote ciljnih skladov, ki jih upravlja ista
druzba za upravljanje neposredno ali na podlagi pooblastila druge osebe, ali v enote ciljnih
skladov, ki jih upravlja druga oseba, s katero je druzba za upravljanje v razmerju tesne
povezanosti, vendar le pod pogojem, da druzba za upravljanje ali oseba, s katero je druzba za
upravljanje v razmerju tesne povezanosti, za te nalozbe vzajemnemu skladu ne bo
zaraCunavala vstopnih in izstopnih stroSkov.

g) Vzajemni sklad ima lahko najve¢ 35 odstotkov sredstev nalozenih v prenosljive vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga posamezne osebe, Ce jih je izdala ali zanje jamCi
Republika Slovenija, njena samoupravna lokalna skupnost, drzava ¢lanica, njena lokalna ali
regionalna skupnost, tretja drzava ali javna mednarodna organizacija, ki ji pripada vsaj ena
drzava €lanica.

h) V skladu s 162. ¢lenom ZISDU-3 bodo sredstva vzajemnega sklada lahko nalozena tudi v
denarne depozite in instrumente denarnega trga v postopku njihove prve prodaje, katerih
izdajatelj je skrbnik, Ce:

¢ skrbnik nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje,

o sta skrbnik in druzba za upravljanje v pravilnikih, sprejetih za omejitev nasprotja
interesov, opredelila mozZne oblike nasprotja interesov v primeru taksnih nalozb
vzajemnega sklada ter naCine omejitve teh nasprotij interesov, ter

¢ se bodo nalozbe v denarne depozite in instrumente denarnega trga izvrSevale pod
splo$nimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za vzajemni sklad, upoStevaje
strosSke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti.
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1.3.2. Prepoved pomembnejsega vpliva na upravljanje izdajatelja

Druzba za upravljanje za racun vzajemnega sklada, ki ga upravlja, skupno ne sme pridobiti
deleza delnic izdajatelja z glasovalnimi pravicami, z uresniCevanjem katerih bi lahko
pomembneje vplivala na upravljanje oziroma upravo izdajatelja.

Ne glede na omejitev iz prejSnjega odstavka lahko druzba za upravljanje za raun vzajemnega
sklada skupno pridobi:

¢ najvec 10 odstotkov vseh delnic posameznega izdajatelja brez glasovalnih pravic;

¢ najve¢ 10 odstotkov skupne nominalne vrednosti vseh izdanih nezapadlih dolzniskih
vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja;

e najveC 10 odstotkov instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja, katerih
nominalna vrednost ne presega 10 odstotkov skupne nominalne vrednosti vseh
izdanih, 8e nezapadlih instrumentov denarnega trga tega izdajatelja;

e najvec 25 odstotkov enot v obtoku posameznega cilinega vzajemnega sklada.

Omejitve, navedene v zadnjih treh toCkah prejdnjega odstavka, je dovoljeno prekoraditi le v
Casu pridobitve teh finan¢nih instrumentov, za katere poteka postopek prve prodaje, ¢e njihove
vrednosti $e ni mogoce natanc¢no izracunati.

Omejitve, navedene v prejSnjih odstavkih, ne veljajo za prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki jih je izdala ali za katere jam¢i Republika Slovenija, njena
lokalna ali regionalna skupnost, drzava ¢lanica, njena lokalna ali regionalna skupnost, tretja
drzava s seznama Agencije oziroma mednarodna organizacija, Ki ji pripada vsaj ena drzava
Clanica.

Omejitve, navedene v prejSnjih odstavkih, ne veljajo za delnice, ki predstavljajo viozek
vzajemnega sklada v kapital druzbe s sedezem v tretji drzavi, ki nalaga predvsem v finan¢ne
instrumente izdajateljev s sedezem v tej drzavi, ¢e po zakonodaji te drzave takSen kapitalski
vlozek predstavlja edini nacin, s pomocjo katerega lahko vzajemni sklad nalaga v finan¢ne
instrumente izdajateljev iz te drzave. Odstopanje od omejitev, navedenih v prejSnjih odstavkih,
je dopustno le, €e so sredstva druzbe s sedeZzem v tretji drzavi usklajena z omejitvami iz 238.,
239. in 242. &lena ZISDU-3 ter prvega, drugega in tretjega odstavka 184. &lena ZISDU-3. Ce
sredstva druzbe s sedezem v tretji drzavi niso usklajena z omejitvami iz 238., 239. in 242.
Clena ZISDU-3, se smiselno uporabljajo doloCbe 185. ¢lena ZISDU-3.

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Vzajemni sklad ima lahko tudi dodatna likvidna sredstva, ki predstavljajo depozite na vpogled,
depozite z odpoklicem z moznostjo izplaCila na dan odpoklica in druge denarne ustreznike, ki
jih je mogoce hitro pretvoriti v vnaprej znani znesek denarnih sredstev in pri katerih je tveganje
sprememb vrednosti nepomembno.

Dodatna likvidna sredstva niso namenjena doseganju nalozbenih ciljev, temve¢ pokrivanju
tekocih in izrednih izplaCil vzajemnega sklada, oblikujejo pa se lahko tudi v ¢asu, potrebnem
za reinvestiranje unovc€enih nalozb, in v primerih, ko zaradi izredno neugodnih razmer na trgu
finan¢nih instrumentov druzba za upravljanje zaCasno prekine nalaganje sredstev vzajemnega
sklada na te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev vzajemnega sklada ne bo presegal 20 odstotkov celotnih
sredstev vzajemnega sklada.
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1.5. ZADOLZEVANJE

Vzajemni sklad se lahko zaradi ustreznega upravljanja z likvidnostjo zadolzi pri bankah v
Republiki Sloveniji, ki so pridobile dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje banénih storitev,
in pri kreditnih institucijah drzav Clanic, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje banc¢nih
storitev.

Skupni obseg zadolzitve lahko v vsakem trenutku znaSa najve¢ 10 odstotkov vrednosti
sredstev vzajemnega sklada, rok dospelosti posamezne zadolZitve pa najve¢ 6 mesecev
(zaCasna oziroma kratkoro€na zadolzitev).

Ne glede na dolocila predhodnih odstavkov tega podpoglavja za racun vzajemnega sklada ni
dovoljeno izdajati poroStev oziroma na drugacen nacin jamditi tretjim osebam niti dajati drugih
posaijil.

Druzba za upravljanje sme za raCun vzajemnega sklada zastaviti njegovo premozenje v
zavarovanje obveznosti vracila kratkoroCnega posoijila, pri éemer vrednost zastavljenega
premoZenja v nobenem trenutku ne sme presegati 10 odstotkov vrednosti vseh sredstev
vzajemnega sklada.

Vsakokratni pogoji zadolZzevanja morajo biti v skladu z obi¢ajnimi trznimi pogoji.
1.6. TEHNIKE UPRAVLJANJA SREDSTEV

Druzba za upravljanje ne bo uporabljala posebnih tehnik upravljanja sredstev.

2. POGLAVJE: ;
PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

2.1. SPLOSNA PRAVILA VREDNOTENJA

Druzba za upravljanje vrednoti premozZenje vzajemnega sklada v skladu z dolo€ili Slovenskih
racunovodskih standardov, predvsem SRS 2016 (Uradni list RS, &t. 95/2015, s spremembami
in dopolnitvami) in ustreznih mednarodnih raCunovodskih standardov (v nadaljevanju: MRS).

Finan&ni instrumenti in denarna sredstva, hominirani v tuji valuti, se prera¢unajo v referenno
valuto vzajemnega sklada s te€ajem Evropske centralne banke oziroma z drugim pogodbeno
dolo¢enim teCajem. Enak nacin vrednotenja se upoSteva pri stroSkih pridobitve oziroma
odsvojitve finan€nega instrumenta in obrestih iz naslova finanénega instrumenta.

2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FINANCNIH SREDSTEV ALl FINANCNIH
INSTRUMENTOV

a) DENARNA SREDSTVA

Zajemajo dobroimetje na denarnem racunu vzajemnega sklada v domaci in tujih valutah, ki se
izkazuje v nominalni vrednosti, ter dodatna likvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu s
pogodbenimi dologili izdajatelja.

b) DANI DEPOZITI IN POSOJILA
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dologili.
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c) DELNICE

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem
dnevnem zakljuénem tecaju trga (close price), na katerem so bile pridobljene. Na enak nadcin
se vrednotijo trzne prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavni vrednosti, ki
lahko zajema tudi stroSke njihove pridobitve.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

¢) ENOTE CILINIH (ODPRTIH) SKLADOV

Enote premozenja ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na
enak nacin kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, kot je opredeljeno v
prejdnjem razdelku.

Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadniji
znani vrednosti enote premoZzenja ali knjigovodski vrednosti delnice.

d) OBVEZNICE

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po neodplacni nominalni
vrednosti, pomnozZeni z zadnjim zaklju¢nim teCajem trga, na katerem so bile pridobljene,
povecani za nateCene obresti, v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri njihovi izdaji, ali v
skladu s pogaoji, ki jih dolo¢i organizator trga.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni vrednosti,
pove€ani za nateCene obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj ob izdaiji
obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dolo€i
izdajatelj pri njihovi izdaji.

e) INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak
nacin kot delnice, kot je opredeljeno v prejsnjih razdelkih.

Obrestovana finan€na sredstva se izkazujejo skupaj z obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih doloci
izdajatelj ob izdaji finan¢nega instrumenta.

Diskontirani kratkoro&ni vrednostni papirji se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti
skupaj z obrestmi, ki jih dolodi izdajatelj finanCnega instrumenta ob njihovi izdaji.
Zakladne menice se vrednotijo po metodi odplaéne vrednosti.

f) TERJATVE IN AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE
Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi€nih oseb.

3. POGLAVJE:
TVEGANJA IN PROFIL VLAGATELJA

Tveganije, ki se mu izpostavlja vlagatelj z nalaganjem v vzajemni sklad, je odvisno od njegovih
nalozbenih ciljev in politike ter povezano s splosnim gospodarskim poloZajem in razmerami v
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svetu. Vrednost naloZb vzajemnega sklada je lahko izpostavljena nihanju v prihodnosti, kar
posledi€éno pomeni, da obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega
zneska, vplatanega v investicijske kupone vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad je pri poslovanju izpostavljen Stevilnim dejavnikom in predvsem naslednjim
oblikam tveganja:

Trzno tveganje je tveganje nastanka izgube vzajemnemu skladu zaradi spremembe trznih
vrednosti pozicij v premoZenju investicijskega sklada, ki so posledica spremembe trZznih
spremenljivk, kot so obrestne mere, devizni te€aji, cene lastniskih finan¢nih instrumentov in
blaga ali spremembe kreditne sposobnosti izdajatelja. Je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki
vkljuCujejo moznost nenadnega in dlje €asa trajajoCega splodnega padca te€ajev na
kapitalskih trgih zaradi sploSnih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz
dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja finanénega instrumenta, v katerega so
naloZena sredstva vzajemnega sklada (nesistemati¢no tveganje).

Tveganje koncentracije nalozb v dolo¢eni vrsti nalozb ali na doloéenem trgu pomeni, da se
zviSuje potencialno tveganje vec€jega nihanja donosov in da lahko posamezne nalozbe zelo
mocno vplivajo na donosnost vzajemnega sklada.

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) ne
bo sposoben v celoti in/ali pravo€asno poravnati svojih obveznosti do vzajemnega sklada, ki
izhajajo iz vrednostnega papirja (obresti in/ali glavnica).

Tveganje poravnave pomeni, da obstaja moznost, da ne pride do poravnav pri prenosu
denarnih sredstev ali pri prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v predvidenih oziroma
dolo¢enih rokih, kar lahko poveca likvidnostno tveganje tako za vzajemni sklad kot tudi za
vlagatelja.

Tveganje skrbniStva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premozenja
vzajemnega sklada ne more ali ne izvaja storitev skrbniStva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo,
varnostjo, hitrostjo ali v potrebnem obsegu.

Likvidnostno tveganje je tveganje, ko premozZenja vzajemnega sklada ni mogoce prodati,
unovciti ali zapreti v ustrezno kratkem ¢asu znotraj omejenih stroSkov in ko vzajemni sklad ne
more izpolnjevati svojih obveznosti do vlagateljev v zvezi z izpla€ili odkupnih vrednosti
investicijskih kuponov. Vzajemni sklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na posameznem trgu
vrednostnih papirjev s temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le pod
obcutno slabsimi pogoji (zlasti cenovnimi), kot so tisti, po katerih so te nalozbe ovrednotene.

Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica nalozb sredstev vzajemnega sklada, katerih
vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so v drugi valuti, kot je valuta, v kateri se
izraCunava vrednost enote premozenja vzajemnega sklada. V primeru depreciacije ali
devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativhega vpliva na donosnost nalozbe
vzajemnega sklada.

Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe nizja od pricakovane, kar
pomeni, da bo kupna mo¢ prihrankov v vzajemnem skladu ob izplaCilu (unovc€itvi) nizja od
priCakovane.

Obrestno tveganje je tveganje, da bo cena obveznic v portfelju upadla, ¢e obrestne mere na
trgu porastejo, saj se cene obveznic spreminjajo s spreminjanjem trznih obrestnih mer. Je
najvecje tveganje, s katerim se soocajo investitorji na trgu dolZnidkih vrednostnih papirjev.
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Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da pride v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na
kapitalske trge katerih vzajemni sklad nalaga premozenje, do za vzajemni sklad neugodne
spremembe predpisov, vklju¢no s spremembo davénih predpisov in vsemi vrstami omejitev
kapitalskih tokov s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nalozb
na kapitalskih trgih.

Tveganje nevarnosti mnozi€nega unovéevanja investicijskih kuponov vzajemnega
sklada in znizanja sredstev in donosov pomeni, da lahko v primeru mnozi¢énega
unovéevanja investicijskih kuponov vzajemni sklad unov&uje svoje nalozbe le pod izrazito
slabsimi pogoji kot obi¢ajno, kar lahko negativno vpliva na donosnost vzajemnega sklada, v
dolo€enih primerih pa lahko vodi tudi v zaCasno zaustavitev izpla¢evanja odkupne vrednosti
investicijskih kuponov. Slednje bi pomenilo dodatno likvidnostno tveganje za vlagatelja v
vzajemni sklad, saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravljanja predpisanih rokih
vpladevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacila iz vzajemnega sklada.

Politi€no tveganje je tveganje politicnega rezima posamezne drzave, ki povecuje nestabilnost
okolja, v katerem podjetja poslujejo. Vklju€uje tveganja kriz, vojaskih spopadov, sprememb
predpisov v drzavah, na finan¢ne trge katerih vzajemni sklad nalaga premozenje, vklju¢no s
spremembo davCnih predpisov in vsemi vrstami omejitev finan¢nih tokov s tujino, ki lahko
negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nalozb na financnih trgih.

Profil vlagatelja

Vzajemni sklad je primeren za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje tveganije in svoje
naloZbe ne nameravajo unovciti v obdobju krajSem od treh let.

Opozorilo: Zaradi sestave naloZzb lahko vrednost premoZenja vzajemnega sklada v
prihodnosti zelo niha, zato obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega
zneska, ki ga je vplacal v vzajemni sklad!

4. POGLAVJE: ]
REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

ReferenCna valuta, v kateri se izraza vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, je evro
(EUR).

Cista vrednost sredstev (CVS) in vrednost enote premozenja (VEP) vzajemnega sklada se
obraCunavata dnevno, in sicer za vsak obraunski dan, po stanju na obracunski dan naslednji
delovni dan po obracunskem dnevu. Obracunski dan je vsak delovni dan v Republiki Sloveniji,
razen sobote, nedelje in drzavnih praznikov, ki so v skladu s predpisi opredeljeni kot dela prosti
dnevi.

5. POGLAVJE: ]
UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Vzajemni sklad bo vse prihodke oziroma celotni Cisti dobiCek zadrzal oziroma ga bo reinvestiral
in ga imetnikom ne bo izplaCeval v obdobju imetniStva investicijskih kuponov, temve¢ Sele ob
izpla€ilu odkupne vrednosti investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

. _______________________________________________________________]
PRIMORSKI SKLADI, D.O.O., KOPER 21




6. POGLAVJE:
STROSKI

6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Neposredni stroski imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada so tisti stroski, ki jin
placajo imetniki investicijskih kuponov pri njihovem vplacilu in/ali izpladilu, in sicer so to:

o vstopni stroski — stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje ob vplacilu
investicijskih  kuponov vzajemnega sklada, izrazeni v odstotku od vrednosti
investicijskega kupona. Vplac¢ajo se v denarju ob vplacilu enot premozenja.

vrednosti investicijskega kupona.

Pri pristopu k vzajemnemu skladu vlagatelj lahko izbira med enkratnimi vplacili in vplacili po
varCevalnem nacrtu.

V kolikor se vlagatelj zaveze vplaCevati v vzajemni sklad v doloenem daljSem ¢asovnem
obdobiju (varCevalni nacrt), vstopni stroski v odvisnosti od varCevalnega nacrta znasajo:

e o0b prvem vpladilu najve¢ 30 odstotkov vrednosti vplacil, opravljenih v prvem letu
vpladevanja v vzajemni sklad, pri nadaljnjih vplacilih do izteka obdobja varéevanja pa
so vstopni stroski sorazmerno nizji.

V navedenih primerih vstopni stroski od vplacil v celotnem obdobju varCevanja ne bodo
presegli viSine vstopnih stroskov enkratnih vplacil.

o izstopni stroski — stroski, do katerih je upravi€ena druzba za upravljanje ob izplacilu
investicijskih kuponov iz vzajemnega sklada, izraZzeni v odstotku od vrednosti
investicijskega kupona.

Izstopni stroski, do katerih je upravi€¢ena druzba za upravljanje, zna$ajo:

- 3,00 odstotkov vrednosti investicijskega kupona, Ce vlagatelj zahteva izplacilo
investicijskega kupona pred potekom 1 leta od izvedenega vpladila v vzajemni sklad;

- 2,00 odstotkov vrednosti investicijskega kupona, Ce vlagatelj zahteva izplacilo
investicijskega kupona po poteku 1 leta in pred potekom 2 let od izvedenega vpladila v
vzajemni sklad;

- 1,00 odstotkov vrednosti investicijskega kupona, Ce vlagatelj zahteva izplacilo
investicijskega kupona po poteku 2 let in pred potekom 3 let od izvedenega vplacila v
vzajemni sklad;

- 0,00 odstotka vrednosti investicijskega kupona, Ce vlagatelj zahteva izpla€ilo po poteku
3 let.

Vlagatelj lahko informacijo o dejanskih vstopnih in izstopnih stroskih vselej pridobi od osebe,
pooblasCene za trzenje enot vzajemnega sklada, ter na spletni strani druzbe za upravljanje
(www.primorski-skladi.si).
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6.1.1. Drugi administrativni stroSki, do povrnitve katerih je v breme posameznega
imetnika investicijskih kuponov upraviéena druzba za upravljanje

Druzba za upravljanje je v breme posameznega imetnika investicijskih kuponov vzajemnega
sklada upravi¢ena do povracila administrativnih stroSkov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v
zvezi:
e s prenosom investicijskih kuponov vzajemnega sklada na podlagi sodne odloébe ali
druge odloCbe oziroma akta drzavnega organa in na podlagi pravnih poslov iz Sklepa
o pravnih poslih, ki so podlaga za prenos investicijskega kupona (Uradni list RS, &t.
31/17);
e z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjin oseb na investicijskih kuponih vzajemnega
sklada oziroma terjatvah iz investicijskih kuponov vzajemnega sklada; ali
e s posredovanjem izpisa stanja investicijskih kuponov na zahtevo vlagatelja.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA

Strodki upravljanja in poslovanja vzajemnega sklada so vsi stroski, ki nastanejo v zvezi z
opravljanjem storitev upravljanja vzajemnega sklada in skrbniskih storitev ter katerih placila je
druzba za upravljanje ali skrbnik lahko povrneta iz sredstev sklada

A. Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje vzajemnega sklada upraviCena do letne provizije za
upravljanje v viSini 1,50 odstotka povprec¢ne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Provizija za upravljanje se izraunava dnevno in se druzbi za upravljanje izplacuje iz sredstev
vzajemnega sklada enkrat mesecno, in sicer do 15. dne v mesecu za pretekli mesec. Provizija
se izraCunava samo za delovne dni koledarskega leta.

Druzba za upravljanje izraCunava provizijo za upravljanje za vsak obraCunski dan v
koledarskem letu glede na Cisto vrednost sredstev vzajemnega sklada na obraunski dan, in
sicer v delezu, ki je enak proporcionalnemu delezu od letne provizije za upravljanje.

B. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premozenje vzajemnega sklada na podlagi
opravljanja storitve upravljanja vzajemnega sklada

Druzba za upravljanje je iz naslova opravljanja storitve upravljanja vzajemnega sklada iz
sredstev vzajemnega sklada poleg placila provizije za upravljanje upravi¢ena tudi do povrnitve
naslednjih vrst stroSkov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada:

e stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja vzajemnega sklada, kot
so provizije in stroSki borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in
vecstranskih sistemov trgovanja, upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma klirinSko
depotnih druzb;

o stroSkov vstopanja na organizirane trge ter proporcionalnega dela stroSkov provizij in
drugih stroSkov svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za
upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji sredstev vzajemnega sklada z namenom
dosedi izvedbo posla za radun vzajemnega sklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoce
dosedi brez skupnega nastopa;

o strosSkov placilnega prometa, razen Ce je do njihove povrnitve upravic¢en skrbnik;

e stroSkov revidiranja letnega poroCila vzajemnega sklada in stroSkov zunanjih
strokovnjakov, povezanih s pripravo in revidiranjem letnega porocila;
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o stroSkov obveSCanja imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada v skladu z
ZISDU-3 in drugimi predpisi, ki zahtevajo obvescanje imetnikov investicijskih kuponov;

e stroSkov uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov, ki so v lasti vzajemnega sklada,
za racun vzajemnega sklada;

e stroskov v zvezi z morebitnimi zahtevki in ugovori za raCun oziroma v imenu in za racun
vzajemnega sklada v vseh sodnih postopkih in postopkih pred drZzavnimi organi, katerih
predmet so pravice, obveznosti oziroma premozenje vzajemnega sklada, vkljuéno s
postopki zoper skrbnika premozenja za povrnitev Skode, e bi s svojim ravnanjem
premozZenju vzajemnega sklada povzrocil $kodo;

e davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma
S prometom s tem premozenjem;

e stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolzevanja za posaoijila, ki jih v skladu z zakonom,
ki ureja investicijske sklade in druZbe za upravljanje najema druzba za upravljanje za
racun vzajemnega sklada;

o stroSkov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje za placilo zgoraj navedenih stroSkov posreduje nalog za izplacilo iz
sredstev vzajemnega sklada skrbniku, ki izvrSi nalog.

C. Provizija za opravljanje skrbniskih storitev

Druzba za upravljanje poravnava skrbniku v breme vzajemnega sklada naslednje stroske.

rastjo Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada. Ne glede na navedeno znasa minimalni
znesek provizije za opravljanje skrbniskih storitev, z izjemo hrambe sredstev vzajemnega
sklada, 650,00 EUR za prvo leto od uporabe pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev, po
preteku navedenega obdobja pa 1.100,00 EUR.

vzajemnega sklada zna$a 0,10 odstotka povprecCne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega
sklada.

fvoas

sklada v hrambi znasa 0,10 odstotka povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega
sklada.

ViSina zgornjih provizij se obraCunava dnevno, ob vsakem izraCunu Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada. IzplaCuje se iz sredstev vzajemnega sklada, in sicer enkrat mesec¢no, v
roku 15 dni od izstavitve raCuna s strani skrbnika za predhodni koledarski mesec oziroma v
skladu s prejetimi racuni.

C. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premozenje vzajemnega sklada v zvezi z
opravljanjem skrbniskih storitev

Poleg provizij navedenih v tocki C, si lahko skrbnik iz sredstev vzajemnega sklada povrne tudi
stroSke, ki mu nastanejo v zvezi s postopki, ki se nanaSajo na odskodninsko odgovornost
druzbe za upravljanje oziroma katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma premoZenje
vzajemnega sklada.
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6.3. CELOTNI STROSKI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Zadnji razpolozljivi podatki o celotnih stroskih poslovanja vzajemnega sklada so prikazani v
prilogi V (celotni stroski poslovanja) tega prospekta.

Druzba za upravljanje vodi arhiv podatkov o vseh doslej izraCunanih in objavljenih celotnih
stroSkih poslovanja, ki je vedno na razpolago zainteresirani javnosti in vlagateljem na vseh
vpisnih mestih, kjer so mozna vplacdila v vzajemni sklad, kronoloski pregled vseh doslej
izraCunanih celotnih strodkov poslovanja pa je dostopen tudi na spletni strani druzbe za
upravljanje (www.primorski-skladi.si).

7. POGLAVJE:
OBDAVCENJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdaviitve
zavezancev. Vse vilagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi
imetniStva investicijskih kuponov, izplaéila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih
dejstev, povezanih z imetnistvom investicijskih kuponov, odvisna od davénega poloZaja
vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti glede obdavéenja iz
naslova nalozbe v investicijski kupon vzajemnega sklada pois¢e pomoc¢ strokovnjakov!

7.1. OBDAVCITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Vzajemni sklad ni zavezanec za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni pravna oseba.

7.2. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, K| SO PRAVNE OSEBE — REZIDENTI

Dohodki pravnih oseb so obdavceni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb
(ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobi¢ek znasa 19 odstotkov.

Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti, so dolzni davéno priznani dobi¢ek ugotavljati na
podlagi prihodkov in odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in raéunovodskimi standardi, pri
¢emer so dolzni upostevati posebnosti, kot jih dolo€a ZDDPO-2. Posebna pravila se nanasajo
predvsem na spremembe racunovodskih usmeritev, popravke napak in prevrednotenja.

7.3. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, Kl SO FIZICNE OSEBE — REZIDENTI

7.3.1. Obdavéitev v primeru unov€enja ali prodaje investicijskega kupona oziroma
likvidacije vzajemnega sklada

Investicijski kupon vzajemnega sklada se v skladu s 93. ¢lenom Zakona o dohodnini (ZDoh-2)
Steje za kapital, tako da je v primeru odsvojitve (unov€enja, prodaje) investicijskega kupona
oziroma likvidacije vzajemnega sklada vlagatelj obdavcen v okviru pravil o dobiCku iz kapitala
po ZDoh-2.

Za obdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. Clenu ZDoh-2 se Steje unovCenje
oziroma prodaja investicijskega kupona vzajemnega sklada in izplaCilo sorazmernega dela
likvidacijske mase v primeru likvidacije vzajemnega sklada.
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Za neobdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. &lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:
e prenos kapitala preminule osebe na dedi¢a, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po
predpisih o dedovanju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kak$no pravico iz zapuscCine,
zaradi smrti fizicne osebe;
e prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.

Davéna osnova za doloCitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo
investicijskega kupona ob odsvaojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vplacila v vzajemni sklad,
zmanjSan za znesek vstopnih stroskov (torej zmnozek Stevila enot premozenja in vrednosti
ene enote premoZenja). Tako ugotovljena vrednost se nato pove€a za normirane stroske v
zvezi s pridobitvijo investicijskega kupona, ki se priznajo v viSini 1 odstotka od nabavne
vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja se nabavna vrednost investicijskega
kupona poveca tudi za znesek morebitnega davka na dedis€ine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka zmnozZku Stevila enot premoZzenja in
vrednosti ene enote premozenja ob izplacilu iz vzajemnega sklada. Vrednost investicijskega
kupona ob odsvojitvi se zmanjSa za normirane stroSke v vidini 1 odstotka vrednosti
investicijskega kupona ob odsvojitvi.

Od tako ugotovljene davéne osnove se za odsvojitve izracuna in placa dohodnina po stopniji
25 odstotkov. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih 5 let imetniStva investicijskega kupona in
znasa po dopolnjenih:

e 5 letih imetniStva investicijskega kupona: 15 odstotkov,

e 10 letih imetnistva investicijskega kupona: 10 odstotkov,

o 15 letih imetnidtva investicijskega kupona: 5 odstotkov.

Po 20 letih imetniStva investicijskega kupona je vlagatelj opros¢en placila dohodnine od
dobi¢ka iz kapitala.

Investicijski kuponi vzajemnega sklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri
se kot vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi Steje vrednost investicijskega kupona, ki
je najprej pridobljen.

Dohodnino od dobicka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlobo na podlagi napovedi
zavezanca, Ki jo je treba vloziti do 28. februarja za preteklo leto in v kateri zavezanec napove
vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen nepremicnin). V tako napovedan dohodek se
vStevajo v davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala, pri Cemer
se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi kapitala, &e je zavezanec v roku 30 dni pred ali
po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. Izguba se ne prizna tudi v
primeru, Ce je tako odsvojen kapital pridobila z zavezancem povezana oseba.

Dav¢ni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobi¢ka iz kapitala do 30. aprila tekoCega
leta za preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokoncna.

7.3.2. Obdavéitev v primeru zdruzitve vzajemnih skladov in oblikovanja krovnih skladov
iz obstojecih vzajemnih skladov

Ob zamenjavi investicijskin kuponov vzajemnega sklada za investicijske kupone drugih
vzajemnih skladov v okviru zdruzitve vzajemnih skladov in oblikovanja krovnih skladov iz
obstojecih vzajemnih skladov, e druZba za upravljanje razpolaga s podatki o ¢asu pridobitve
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in nabavni vrednosti vseh investicijskih kuponov, zavezanec lahko uveljavlja odlog ugotavljanja
davéne obveznosti.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi
naslednji obdavdljivi odsvajitvi investicijskih kuponov, pri Cemer se:
e za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi
zamenjani investicijski kuponi, ugotovljen v skladu s pravili ZDoh-2;
e za nabavno vrednost $teje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov,
ugotovljena v skladu s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi vzajemnega sklada v
primeru unovcitve/izplacila veljala oprostitev plagila dohodnine v skladu s 96. ¢lenom ZDoh-2,
ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada, pridobljenimi v
postopku zamenjave, ¢e druzba za upravljanje razpolaga s podatki o tem, da je imetnik
investicijske kupone pridobil na tak nacin.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz tretjega odstavka te podtocke, je pri
zamenijavi takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem Casu
pridobitve in nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Daveéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za
upravljanje, ki upravlja prevzemni (krovni) vzajemni sklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti
zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse podatke, ki jih zavezanci potrebujejo za
ugotavljanje svojih dav¢nih obveznosti.

7.4. OBDAVCITEV VLAGATELJEV, KI SO PRAVNE ALI FIZICNE OSEBE — NEREZIDENTI

Fizicha oseba — nerezident ne pla¢uje dohodnine od dobiCka iz kapitala, doseZenega z
odsvaojitvijo investicijskih kuponov.

Vlagatelji, ki so fizitne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdav itvijo nalozbe v investicijski
kupon vzajemnega sklada poleg posebnih dolo¢b (za rezidente in nerezidente) ZDoh-2
upostevati tudi davéne predpise, ki zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so davéni
zavezanci (praviloma v drzavah prebivaliS¢a).

Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upoStevati davéne predpise, ki zanje
veljajo v drzavah, v katerih so dav€ni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe — nerezidenti
in imajo nalozbo v investicijske kupone vzajemnega sklada preko poslovne enote v Republiki
Sloveniji, veljajo v zvezi s to poslovno enoto enaka pravila, kot veljajo za pravne osebe —
rezidente (tocka 7.2).

8. POGLAVJE:
POSLOVNO LETO

Poslovno leto vzajemnega sklada je enako koledarskemu letu.
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9. POGLAVJE:
OBVESCANJE JAVNOSTI IN IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

9.1. OBJAVA VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

Druzba za upravljanje poro¢a Agenciji in javno objavlja podatke o znesku vrednosti enote
premozenja (VEP), gibanju VEP ter druge podatke iz obrazca VS/VEP vsak dan najkasneje
naslednji delovni dan po obradunskem dnevu po stanju na obraCunski dan na spletni strani
druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), v dnevniku Delo ali v drugem morebitnem
dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju Republike Slovenije, pa najkasneje naslednji delovni
dan po objavi v elektronskih medijih.

9.2. OBJAVA MESECNIH POROCIL O POSLOVANJU VZAJEMNEGA SKLADA

Druzba za upravljanje objavlja enkrat mesecno, in sicer najpozneje do 15. dne v mesecu, ha
spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si) poroCilo o poslovanju
vzajemnega sklada za pretekli mesec.

9.3. OBJAVA INFORMACIJ O PRAVNIH IN POSLOVNIH DOGODKIH

Obvestila o pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih z vzajemnim skladom ali
druzbo za upravljanje, ki bi lahko pomembneje vplivali na poslovanje vzajemnega sklada, bodo
objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), pod rubriko »javne
objave«, v roku, ki ga v zvezi s posameznim dogodkom dolo€a zakonodaija, ki ureja podrocje
upravljanja investicijskih skladov, in predpisi, izdani na njeni podlagi, Ce rok ni izrecno dolo¢en
pa takoj ko je mogoce.

Obvestila o pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih z vzajemnim skladom ali
druzbo za upravljanje, ki bi lahko pomembno vplivali na vrednost premozenja vzajemnega
sklada, bodo objavljeni tudi v dnevniku Primorske novice ali v drugem morebithem dnevniku,
ki izhaja na celotnem obmocju Republike Slovenije.

Druga obvestila, ki jih mora druzba za upravljanje objaviti na podlagi zakona, ki ureja
investicijske sklade in druzbe za upravljanje oziroma podzakonskega akta, bodo objavljena na
spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si).

Ce so imetniki investicijskih kuponov o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih z vzajemnim
skladom ali druzbo za upravljanje, obves€eni neposredno, objava v €asopisu ni potrebna,
razen e Sklep o objavah in neposrednem obveS¢&anju imetnikov enot (Uradni list RS, §t. 31/17)
dolo¢a drugace.

9.4. NEPOSREDNO OBVESCANJE IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Ce mora druzba za upravijanje dolodeno obvestilo nasloviti neposredno na imetnike
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, le-te obveS€a tako, da jim na naslov, ki ji ga
sporocijo, poSilia obvestila v tiskani obliki po obiajni posti, na drugem trajnem nosilcu
podatkov, ki ni tiskovina, pa le, e je to obi¢ajen nacin izmenjave podatkov med druzbo za
upravljanje in imetnikom investicijskih kuponov in e ta soglasa, da Zeli prejeti obvestilo na ta
nacin. Druzba za upravljanje lahko posSlje obvestilo imetniku investicijskih kuponov tudi na
elektronski postni naslov, Ce je imetnik investicijskih kuponov druzbi za upravljanje posredoval
svoj elektronski postni naslov za namen medsebojnega poslovanja.
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Kadar je obvestilu potrebno priloZiti priloge oziroma kadar imetnik investicijskih kuponov od
druzbe za upravljanje zahteva dodatno dokumentacijo in informacije, se te imetniku
investicijskih kuponov posljejo na nacin, kot je dolocen v tem podpoglavju.

10. POGLAVJE: ] ]
INVESTICIJSKI KUPONI, VPLACILA IN IZPLACILA

10.1. INVESTICIISKI KUPONI

DruZzba za upravljanje izdaja investicijske kupone vzajemnega sklada, ki se lahko glasijo na
eno, vec ali dele enot premozenja vzajemnega sklada.

ZacCetna vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada znada 100,00 evrov (EUR).
Pravici, ki izhajata iz imetniStva investicijskih kuponov:

e pravica od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo vrednosti enot premoZenja
vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon; in

e pravica do izplaCila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije
vzajemnega sklada.

Investicijski kupon vzajemnega sklada ima naslednje bistvene sestavine, vpisane tudi v
evidenco imetnikov investicijskih kuponov, ki jih za vzajemni sklad vodi druzba za upravljanje:
oznako, da gre za investicijski kupon vzajemnega sklada;

ISIN koda: S10031401548;

oznaka investicijskega kupona: NUMEF;

ime vzajemnega sklada;

firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega
kupona;

firmo in sedezZ oziroma ime in priimek osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter
oznako o neprenosljivosti le-tega;

Stevilo enot premozZenja vzajemnega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;
obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona;
serijsko Stevilko;

kraj in datum izdaje; in

podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanje.

Investicijski kupon vzajemnega sklada je imenski vrednostni papir, izdan kot pisna listina, in ni
prenosljiv na drugo osebo, razen v primeru sodne odlo¢be ali druge odlocbe oziroma akta
drzavnega organa in na podlagi pravnih poslov iz Sklepa o pravnih poslih, ki so podlaga za
prenos investicijskega kupona (Uradni list RS, &t. 31/17). DruZba za upravljanje vodi evidenco
imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada v elektronski obliki na sedezu druzbe za
upravljanje, v kateri so shranjeni podatki o vseh vpla€ilih in izplac€ilih enot premozZenja
imetnikov investicijskih kuponov, podatki, potrebni za identifikacijo imetnika, in drugi podatki.
Izpisek iz evidence imetnikov investicijskin kuponov z vsemi bistvenimi sestavinami
investicijskega kupona se Steje za investicijski kupon in se imetniku na njegovo zahtevo izroci
brezplacno.
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10.2. VPLACILA IN IZPLACILA

10.2.1. Vpladila

Investicijski kuponi vzajemnega sklada se lahko vpla¢ajo samo v denarju, in sicer v evrih
(EUR), izdaja pa jih lahko samo druzba za upravljanje.

Najnizji mozni znesek prvega vplacila v vzajemni sklad znasa 100,00 evrov (EUR).

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in
vrednosti enote premozenja (VEP) vzajemnega sklada, poveCanemu za vstopne stroske, do
katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

Vlagatelj lahko postane imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada tako, da na vpisnih
mestih druzbe za upravljanje in na sedezu druzbe za upravljanje vsak delavnik med 8. in 15.
uro ali pri drugih osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave
in/ali zahteve za izplaCilo v ¢asu njihovega delovnega €asa, pristopi k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada s pravilno izpolnjeno in podpisano pristopno izjavo ter vplata nakupno
vrednost investicijskega kupona na denarni racun vzajemnega sklada.

Vlagatelj je zavezan izpolniti pristopno izjavo le pred prvim vpladilom, pri vseh naslednijih
vpladilih je dovolj le izpolnjen placilni nalog, ki se glasi na transakcijski raun vzajemnega
sklada, odprt pri skrbniku vzajemnega sklada. V nalogu za nakazilo mora vilagatelj navesti
sklicno Stevilko, ki je zapisana na pristopni izjavi oziroma na drugem dokumentu. Na podlagi
vpla€anih sredstev druzba za upravljanje vlagatelju izda investicijski kupon, ki je evidenéno
shranjen pri druzbi za upravljanje in ki ga druzba za upravljanje brezpla¢no izro€i imetniku
investicijskega kupona na njegovo zahtevo. Nepravilno izvedenih vplacil druzba za upravljanje
ne more upostevati.

Pred pristopom k pravilom upravljanja vlagatelj brezplano prejme izvod dokumenta s klju¢nimi
podatki za vlagatelje, na zahtevo pa tudi prospekt vzajemnega sklada z vklju¢enimi pravili
upravljanja ter revidirano letno oziroma polletno porocCilo vzajemnega sklada (v fizi€ni ali
elektronski obliki).

Sredstva vlagatelja (nakupna vrednost investicijskega kupona), ki prispejo na transakcijski
racun vzajemnega sklada do prese¢ne ure 00:01 posameznega obracunskega (delovnega)
dne (T), se preraCunajo v Stevilo enot premozenja po vrednosti enote premozenja (VEP) po
stanju na ta obracunski dan (VEPT). VEPT se javno objavi najkasneje naslednji delovni dan po
obracunskem dnevu (T+1) na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), v
dnevniku Delo ali drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju Republike
Slovenije, pa naslednji delovni dan po objavi v elektronskih medijih. Vsa vplacila, ki bodo
prispela na transakcijski racun vzajemnega sklada po presecni uri 00:01 znotraj obraunskega
dne, se Stejejo kot vpladila naslednjega obracunskega dne (T+1) in se preracunajo po stanju
VEP na naslednji obradunski dan (VEP++1). VEP+:1 se javno objavi naslednji delovni dan po
obraCunskem dnevu (T+2) na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), v
dnevniku Delo ali v drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju Republike
Slovenije, pa naslednji delovni dan po objavi v elektronskih medijih.

Druzba za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan po dnevu izvedbe obraCuna vplacila v
vzajemni sklad imetniku investicijskega kupona poslje potrdilo oziroma obvestilo o obraCunu
vplacila in stanju enot premozZenja na njegovem racunu, ki se vodi v evidenci imetnikov
investicijskih kuponov, na naslov, ki ga je navedel na pristopni izjavi, oziroma na elektronski
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postni naslov, &e ga je imetnik posredoval druzbi za upravljanje za namen medsebojnega
poslovanja in ¢e soglasa, da Zeli prejemati obvestila na ta nain. V obracunu vplacila, ki ga
druzba za upravljanje poslje vlagatelju, morajo biti navedeni:
¢ firmain sedez druzbe za upravljanje;
ime in priimek ter naslov ali firma in sedez imetnika investicijskega kupona;
vrsta posla (vplacilo);
ime vzajemnega sklada, katerega enote premozenja so predmet posla;
datum in &as prejema vplacila in vrsta vplacila (denarna sredstva);
datum izvedbe obracuna vpladila;
Stevilo enot premozenja, ki so predmet posla;
VEP, po kateri je bilo obracunano vplacilo enot;
datum VEP, po kateri je bilo obracunano vplacilo enot;
nakupna vrednost investicijskega kupona;
skupna vsota zaracunanih vstopnih stroskov.

Imetnik investicijskega kupona lahko na podlagi pisnega dogovora z druzbo za upravljanje
obracun vplacil prevzame tudi osebno na sedezu druzbe za upravljanje. Druzba za upravljanje
dokazila o tem hrani skupaj z imetnikovo pristopno izjavo.

NatanCen Cas priliva vlagateljevih sredstev na transakcijski raCun vzajemnega sklada se
ugotavlja na podlagi izpiska vplacil, ki ga posreduje skrbnik premoZenja, pri katerem je odprt
ta racun.

Ce se je imetnik investicijskega kupona ob pristopu k pravilom upravljanja vzajemnega sklada
zavezal vplaCevati v vzajemni sklad doloCeno daljSe Casovno obdobje, lahko druzba za
upravljanje imetniku investicijskega kupona poslje obvestilo o obracunu vplacil najmanj enkrat
na Sest mesecev.

Vlagatelj lahko pridobi investicijski kupon vzajemnega sklada tudi na podlagi naro€ila za

nakup. Narocilo za nakup investicijskega kupona mora vsebovati najmanj naslednje elemente:
e naziv vlagatelja;

8t. pristopne izjave vlagatelja;

datum;

izrecno navedbo, da gre za narocilo za nakup investicijskega kupona sklada;

naziv vzajemnega sklada;

znesek nalozbe v vzajemni sklad, ki vsebuje tudi morebitne vstopne stroSke ali Stevilo

enot vzajemnega sklada.

NaroCilo za nakup investicijskega kupona vzajemnega sklada mora vlagatelj druzbi za
upravljanje poslati preko elektronske poste na naslov info@primorski-skladi.si, po telefaksu na
Stevilko 00386 5 66 33 131 ali po posti na naslov druzbe za upravljanje PristaniSka ulica 12,
6000 Koper ali preko drugih ustreznih elektronskih aplikacij/sredstev za posredovanje
podatkov o naro€ilu za nakup enot vzajemnega sklada.

Investicijski kupon, izdan na podlagi naroCila za nakup se glasi na Stevilo enot premoZenja,
preraCunanih po nakupni vrednosti enote premozZenja (VEP), ki velja na zadnji dan
obradunskega obdobja, v katerem je druzba za upravljanje prejela narodilo.

Narocilo za nakup investicijskega kupona, ki ga druzba za upravljanje prejme do presecne ure
00:01 posameznega obracunskega dne (T), se glasi na Stevilo enot premozenja vzajemnega
sklada, preraCunanih po nakupni vrednosti premoZenja vzajemnega sklada na ta obracunski
dan.

-]
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Druzba za upravljanje najkasneje naslednji delovni dan po dnevu izvedbe obraCuna narocila
za nakup investicijskega kupona imetniku investicijskega kupona poslje potrdilo oziroma
obvestilo o obra¢unu narocila za nakup investicijskega kupona in stanju enot premozenja na
njegovem racunu, ki se vodi v evidenci imetnikov investicijskih kuponov, na naslov, ki ga je
navedel na pristopni izjavi, oziroma na elektronski postni naslov, ¢e ga je imetnik posredoval
druzbi za upravljanje za namen medsebojnega poslovanja in ¢e soglasa, da zeli prejemati
obvestila na ta nacin. V obracunu narocila za nakup investicijskega kupona, ki ga druzba za
upravljanje poslje vlagatelju, morajo biti navedeni:

e firmain sedez druzbe za upravljanje;
ime in priimek ter naslov ali firma in sedeZ imetnika investicijskega kupona;
vrsta posla (vplacilo);
ime vzajemnega sklada, katerega enote premozenja so predmet posla;
datum in Cas prejema naroCila za nakup investicijskega kupona in vrsta vplacila
(denarna sredstva);
datum izvedbe obra¢una narocila za nakup investicijskega kupona;
Stevilo enot premoZzenja, ki so predmet posla;
VEP, po kateri je bilo obracunano narocilo za nakup investicijskega kupona;
datum VEP, po kateri je bilo obradunano narocilo za nakup enot;
nakupna vrednost investicijskega kupona;
skupna vsota zaracunanih vstopnih stroskov.

Imetnik investicijskega kupona lahko na podlagi pisnega dogovora z druzbo za upravljanje
obracun narocila za nakup investicijskega kupona prevzame tudi osebno na sedezu druzbe za
upravljanje. Druzba za upravljanje dokazila o tem hrani skupaj z imetnikovo pristopno izjavo.

Vpladilo investicijskega kupona iz naslova naro€ila za nakup mora biti izvedeno najpozneje v
treh delovnih dneh po koncu obradunskega obdobja, v katerem je druzba za upravljanje prejela
narocilo za nakup investicijskega kupona.

Druzba za upravljanje mora ob vlagateljevem pristopu k pravilom upravljanja vzajemnega
sklada in vplacilih investicijskih kuponov izvajati postopke, dolo¢ene s predpisi s podrocja
prepreCevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter z davénimi in drugimi veljavnimi
predpisi. Pristop k pravilom upravljanja vzajemnega sklada in vplacilo nakupne vrednosti
investicijskega kupona nista mozZna za osebe, ki se v skladu z veljavno davéno zakonodajo v
Zdruzenih drzavah Amerike uvr§¢ajo med »US Persons«.

Vlagatelj s pristopom k pravilom upravljanja dovoljuje, da se njegovi osebni in drugi podatki
obdelujejo in uporabljajo za namene, ki so povezani z imetnistvom investicijskih kuponov.
Vlagatelj je dolzan druzbi za upravljanje prijaviti vse morebitne spremembe podatkov.

Druzba za upravljanje lahko prekine poslovno razmerje z vlagateljem, ¢e tako zahtevajo
veljavni predpisi oziroma v primeru, da oseba, ki je pristopila k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada, ne postane oziroma preneha biti imetnik enot premoZenja vzajemnega
sklada v obdobju 10 let od podpisa pristopne izjave oziroma od zadnjega izpla€ila, ali ¢e to
pisno zahteva vlagatelj, ki ni ve€ imetnik investicijskih kuponov.

Podrobnejsi opis postopkov in pogojev pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada,
spremembe osebnih podatkov v evidenci imetnikov investicijskih kuponov, postopkov in nacina
vplaCevanja, ter podrobnejSi opis drugih pomembnih dejstev v zvezi z izdajo in hrambo
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, so na voljo na vseh vpisnih mestih in na spletni
strani druZbe za upravljanje.
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10.2.2. Zaustavitev vpladil

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik lahko v izjemnih primerih in ¢e to zahtevajo posebne
okolis¢ine zaCasno zaustavita vplacila investicijskin kuponov vzajemnega sklada, in sicer v
primeru moznosti Spekulativnih vplacil v dolo¢enem obdobju in v podobnih primerih, ko to
zahteva varstvo imetnikov investicijskih kuponov.

Druzba za upravljanje lahko to stori zlasti v primeru:

e izrazito visoke nihajnosti kapitalskih trgov (obseznih in hitrih padcev ali rasti teCajev
posameznih ali ve€ finan¢nih instrumentov), ko ni mogoCe zagotoviti zanesljivega in
verodostojnega vrednotenja finanénih instrumentov v portfelju vzajemnega sklada;

e zastoja pri prenosljivosti, likvidnosti in unovcljivosti financnih instrumentov ali drugih
tezav na posameznih kapitalskih trgih, kamor so oziroma naj bi bila v skladu z
nalozbeno politiko naloZzena sredstva vzajemnega sklada;

¢ nastopa razloga za zaCetek likvidacije vzajemnega sklada;

¢ nacrtovanega prenosa, zdruzitve oziroma drugega preoblikovanja vzajemnega sklada;

o nepremostljivin tehni¢nih tezav pri druzbi za upravljanje ali pri skrbniku premozenja
vzajemnega sklada.

Skrbnik premozenja vzajemnega sklada lahko to stori zlasti v primeru:

e nastopa razloga za prisilni prenos upravljanja, ki je podan, ¢e Agencija s pravhomoc¢no
odlo¢bo odvzame dovoljenje za upravijanje investicijskih skladov oziroma samo
dolocCenih tipov investicijskih skladov, ki jih druzba za upravljanje upravlja;

o zacetka steCajnega postopka ali postopka prisilne likvidacije nad druzbo za upravljanje;

e prejema odlo¢be Agencije, s katero Agencija druzbi za upravljanje zaCasno prepove
opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov;

e nepredvidljivih zastojev pri papirni in denarni poravnavi finan¢nih instrumentov na trgih
hrambe finanénih instrumentov;

e nepredvidljivih finan¢nih tezav v Republiki Sloveniji.

Vsebina sklepa o zaustavitvi vplacil investicijskih kuponov se nemudoma objavi in na spletni
strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si). Druzba za upravljanje mora na dan
objave poslati en izvod obvestila Agenciji in nadzornim organom vseh drzav &lanic in tujih
drzav, v katerih trzi enote premoZzenja vzajemnega sklada.

10.2.3. Odkup investicijskih kuponov

Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada lahko od druzbe za upravljanje kadar koli
pisno zahteva (celotno ali delno) izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona.

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in
vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada (VEP), zmanjSanemu za izstopne stroske, do
katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

Imetnik lahko zahteva celotno ali delno izpla€ilo investicijskih kuponov vzajemnega sklada
samo Vv pisni obliki na predpisanem obrazcu zahteve za izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona, katere vzorec je na voljo na spletni strani druzbe za upravljanje
(www.primorski-skladi.si), na sedeZu druzbe za upravljanje in na vpisnih mestih druzbe za
upravljanje, navedenih na njeni spletni strani. Podpisano ter pravilno in popolno izpolnjeno
zahtevo lahko imetnik investicijskega kupona izro€i osebno na vpisnih mestih, lahko pa jo
poslje tudi po posti na naslov druzbe za upravljanje, po telefaksu na Stevilko 00386 5 66 33
131 ali po elektronski posti (skeniran obrazec) na naslov info@primorski-skladi.si. Zahtevo za
- - - - - - - -
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izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona je mogoc€e podati tudi pri vseh osebah, ki
so s strani druzbe za upravljanje pooblas€ene za trZzenje oziroma sprejemanje pristopnih izjav
k pravilom upravljanja vzajemnega sklada. Tista vpisha mesta, ki imajo dostop do sistema za
neposreden vnos zahtev za izplacilo, so posebej navedena na spletni strani druzbe za
upravljanje. Vpisna mesta, ki tega dostopa nimajo, druzbi za upravljanje vlagateljevo zahtevo
za izplacilo nemudoma posredujejo po telefaksu, elektronski posti ali priporo¢eno po posti.

Steje se, da je zahteva za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega
sklada izro€ena s strani vlagatelja ob uri in datumu, ko prispe na sedez druzbe za upravljanje
popolna zahteva z vsemi zahtevanimi prilogami, bodisi neposredno od vlagatelja bodisi od
vpisnega mesta.

Druzba za upravljanje bo na podlagi zahteve za izplaCilo odkupne vrednosti investicijskega
kupona, ki jo bo prejela do presecne ure 00:01 obracdunskega dne T, pri izraunu odkupne
vrednosti investicijskega kupona upo$tevala vrednost enote premozZenja (VEP) po stanju na
obracunski dan T (VEPy), ki bo javno objavljena najkasneje naslednji delovni dan po
obracunskem dnevu (T+1) na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), v
dnevniku Delo ali drugem morebitnem dnevniku, ki izhaja na celotnem obmocju Republike
Slovenije, pa naslednji delovni dan po objavi v elektronskih medijih, pri zahtevi za izplacilo
odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki jo bo prejela po presecni uri 00:01 obracunskega
dne T, pa bo pri izraunu odkupne vrednosti investicijskega kupona upo$tevala vrednost enote
premozenja (VEP) po stanju na obraunski dan T+1 (VEPt:+1), ki bo javno objavljena
najkasneje naslednji delovni dan po obracunskem dnevu (T+2) na spletni strani druzbe za
upravljanje (www.primorski-skladi.si), v dnevniku Delo ali v drugem dnevniku, ki izhaja na
celotnem obmocju Republike Slovenije, pa naslednji delovni dan po objavi v elektronskih
medijih. PreseCna ura za izplacila investicijskih kuponov je 00:01 ura posameznega
obracunskega (delovnega) dne.

Druzba za upravljanje opravi izplaCila odkupnih vrednosti investicijskih kuponov po ¢asovnem
zaporedju prejetih popolno izpolnjenih zahtev za izplaCilo odkupne vrednosti investicijskega
kupona vzajemnega sklada. Druzba za upravljanje izpla¢a odkupno vrednost zahtevanega
Stevila enot premozZenja oziroma zahtevani denarni znesek na racun imetnika, ki je naveden
na pristopni izjavi, najkasneje v roku 7 delovnih dni od prejema popolno izpolnjene zahteve za
izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega sklada.

Najkasneje naslednji delovni dan po dnevu izvedbe obracuna izplaCila druzba za upravljanje
imetniku investicijskega kupona poslje obvestilo oziroma potrdilo o obracunu izplacila enot in
o stanju enot premoZenja na investicijskem racunu imetnika investicijskega kupona, v katerem
morajo biti navedeni:
o firmain sedez druzbe za upravljanje;
ime in priimek ter naslov ali firma in sedez imetnika investicijskega kupona;
vrsta posla (izplacilo);
ime vzajemnega sklada, katerega enote premozenja so predmet posla;
datum in Cas prejema zahteve za izplacilo ter vrsta izplacila (denarna sredstva);
datum izvedbe obracuna izplagila;
Stevilo enot premoZenja, ki so predmet posla;
VEP, po kateri je bilo obraCunano izplacilo enot;
datum VEP, po kateri je bilo obradunano izplacilo enot;
odkupna vrednost investicijskega kupona;
navedba, da druzba za upravljanje ne zaraCunava izstopnih stroskov.

. _______________________________________________________________]
PRIMORSKI SKLADI, D.O.O., KOPER 34


http://www.primorski-skladi.si/
http://www.primorski-skladi.si/

Z dnem izplacila prenehajo pravice imetnika investicijskega kupona in s tem tudi lastninska
pravica na sorazmernem delu vzajemnega sklada.

Do 31. januarja tekoCega koledarskega leta prejme imetnik, ki je v preteklem letu unovéil
investicijske kupone delno ali v celoti, seznam vseh unovcitev investicijskih kuponov, delnih ali
v celoti.

Druzba za upravljanje ob izplacilu odkupne vrednosti investicijskih kuponov vzajemnega
sklada izvaja postopke, doloCene s predpisi s podroCja prepreCevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter z davénimi in drugimi veljavnimi predpisi.

Druzba za upravljanje lahko kadarkoli ponovno odkupi enote premoZenja imetnikov, ki so
investicijske kupone vzajemnega sklada pridobili v nasprotju z omejitvami dolo¢enimi v teh
pravilih upravljanja.

10.2.4. Zaustavitev odkupa investicijskih kuponov vzajemnega sklada

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in e to zahtevajo posebne okolis¢ine zaradi
varstva interesov imetnikov investicijskih kuponov zatasno zaustavi odkup investicijskih
kuponov vzajemnega sklada. Zaustavitev odkupa je mogoc¢a zgolj v okoliS¢inah in pod pogoji,
opredeljenimi v sklepu, ki ureja zaCasno zaustavitev odkupa oziroma uvedbo delnega odkupa
investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Tudi Agencija lahko zahteva zaCasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov vzajemnega
sklada, €e oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Zacasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov lahko v primerih, doloCenih z zakonom, ki
ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje, uvede tudi skrbnik premoZenja vzajemnega
sklada.

10.2.5. Uvedba delnega odkupa investicijskih kuponov

Druzba za upravljanje v nobenem primeru ne bo uvedla zafasnega delnega odkupa
investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

10.2.6. Hkratna vplacila in izplaéila

Ce imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada od druzbe za upravijanje zahteva
izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega sklada, ki mu hkrati sledi
vplacilo investicijskega kupona v drug vzajemni sklad, ki ga upravlja ista druzba za upravljanje,
se zahteva za izplacilo in vplacCilo uposteva isto¢asno.

10.2.7. Napaka pri izracunu cCiste vrednosti sredstev

Steje se, da je pri izradunu Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada (CVS) prislo do
napake, Ce razlika med pravilno CVS in napacno CVS vzajemnega sklada predstavlja vec kot
0,5 odstotka pravilne CVS.

V primeru previsoke vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada (VEP) zaradi napake pri
izraCunu CVS druzba za upravljanje:
e imetnikom enot, ki so investicijske kupone vpla¢ali po previsoko izracunani VEP,

obra¢una dodatne enote premoZenja in jim poslje novo obvestilo o obracunu vplacil; in
|
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o vzajemnemu skladu nakaze razliko v denarju in od imetnika investicijskega kupona
zahteva vracilo razlike prevec€ izpla¢ane odkupne vrednosti investicijskega kupona, ¢e
je bila imetnikom enot ob izstopu iz vzajemnega sklada nakazana previsoka odkupna
vrednost investicijskih kuponov.

V primeru prenizke VEP zaradi napake pri izraéunu CVS druzba za upravijanje:

e imetnikom enot, pri katerih je bila obraCunana odkupna vrednost investicijskega
kupona po prenizki VEP, nakaZe razliko v denarju v skladu s pravilno izraCunano VEP
in jim poSlje novo obvestilo o obraCunu izpladil; ter

e imetnikom enot, ki so investicijske kupone vplacali po prenizko izraCunani VEP, poslje
novo obvestilo o obraCunu vplacil.

DruZba za upravljanje ravnha smiselno enako tudi v primeru napacno izraCunane VEP, ki bi bila
posledica napacnega Stevila enot vzajemnega sklada v obtoku ali napake pri izracunu.

Nakazila sredstev, potrebna zaradi odprave napak, druzba za upravljanje izvede v roku
5 delovnih dni od dneva izraduna pravilne VEP.

Ne glede na dolo¢be prejdnjih odstavkov te to¢ke druzba za upravljanje ne izvede nakazila v
vzajemni sklad oziroma imetniku enot ter le-temu ne poSlje novega obvestila o obracunu
izplacil, kadar znesek, ki bi ga morala nakazati, ni vecji od 2,00 evrov (EUR).

Stroski, ki nastanejo v zvezi z odpravo napake pri izratunu CVS, ne bremenijo sredstev
vzajemnega sklada.

Pri odpravljanju napak pri izradunih CVS in VEP druzba za upravljanje uposteva sklep, ki ureja
izracun Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada, v delu, ki
se nana$a na ravnanje v primeru napake pri izraCunu Ciste vrednosti sredstev in vrednosti
enote premozZenja vzajemnega sklada.

V primeru, ko je bilo pri izradunu CVS ugotovljeno odstopanje, vendar razlika med pravilno
CVS in napaéno CVS ne presega 0,5 odstotka, druzba za upravljanje sestavi zapisnik o
nastalem odstopaniju, ki vsebuje podatke o datumu nastanka in datumu ugotovite odstopanja
ter podatke o pravilni in napaéni CVS in ki ga potrdi skrbnik vzajemnega sklada.

11. POGLAVJE:
POSLOVANJE VZAJEMNEGA SKLADA

11.1. TRAJANJE VZAJEMNEGA SKLADA

Vzajemni sklad se oblikuje za nedolo¢en €as.

11.2. PRENOS UPRAVLJANJA

Druzba za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad (prenosna druzba), lahko prenese njegovo
upravljanje na drugo druzbo za upravljanje (prevzemna druzba), e prevzemna druzba za
upravljanje izpolnjuje pogoje za upravljanje. Pred prenosom upravljanja mora prevzemna
druzba za upravljanje pridobiti dovoljenje Agencije za prevzem upravljanja.

V primeru, e Agencija druzbi za upravljanje s pravhomoc¢no odlocbo odvzame dovoljenje za
opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma ¢e je nad druzbo za upravljanje
zacet steCajni postopek ali postopek prisilne likvidacije, se izvede prisilni prenos upravljanja
vzajemnega sklada na drugo druzbo za upravljanje. Postopek prenosa oziroma prisilnega
- - - - - - - - -~ - - - -~
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prenosa upravljanja vzajemnega sklada na drugo druzbo za upravljanje opredeljujejo ustrezne
doloébe zakona, ki ureja investicijske sklade in druZbe za upravljanje.

Ob prenosu upravijanja pride do zaustavitve vplacil in odkupa investicijskih kuponov
vzajemnega sklada.

11.3. ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika premozenja vzajemnega sklada z odpovedjo
pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev z dosedanjim skrbnikom in s sklenitvijo pogodbe z
drugim skrbnikom.

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika premozenja vzajemnega sklada, Ce:

e skrbnik zaradi tehni¢nih razlogov ali izgube dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev
ali zaCetega postopka ste€aja ali prisilne poravnave oziroma drugih nepremostljivih ovir
v svojem poslovanju zaasno ali trajno ni ve€ sposoben opravljati katere izmed
skrbniskih storitev;

o skrbnik opravlja skrbniske storitve pod nekonkurenénimi pogoji;

e druZba za upravljanje presodi, da je zamenjava skrbnika vzajemnega sklada v interesu
vlagateljev in sama odpove pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev;

e skrbnik opravlja prepovedane posle po 171. ¢lenu ZISDU-3;

e se v postopku nadzora nad skrbnikom ugotovi, da skrbnik skrbniSkih storitev ne
opravlja v skladu s pravili stroke (profesionalno skrbnostjo) ali v skladu z dolodili
pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev;

e skrbnik zlorabi notranjo informacijo;

e skrbnik in druZzba za upravljanje sporazumno odpovesta pogodbo o opravljanju
skrbniskih storitev;

e pogodbo odpove skrbnik.

Za sklenitev pogodbe z novim skrbnikom mora druzba za upravljanje predhodno pridobiti
ustrezno dovoljenje Agencije.

Po pridobitvi dovoljenja Agencije druzba za upravljanje sklene pogodbo z novim skrbnikom in
odpove pogodbo, sklenjeno s prejdnjim skrbnikom. Skrbnik je ob preteku odpovednega roka
dolzan denarna sredstva na racunu, vrednostne papirje in dokumentacijo vzajemnega sklada
izroCiti novemu skrbniku. Pogodba z novim skrbnikom stopi v veljavo s prenehanjem
veljavnosti pogodbe, sklenjene s prejSnjim skrbnikom.

11.4. ZDRUZITEV VZAJEMNIH SKLADOV

11.4.1. Pogoji zdruzitve vzajemnih skladov in posledice za imetnike investicijskih
kuponov

Druzba za upravljanje ali ve¢ druzb za upraviljanje lahko izvedejo zdruzitev dveh ali vec
vzajemnih skladov, ki jih upravlja oziroma jih upravljajo, in sicer s pripojitvijo ali spojitvijo.

Pripojitev se opravi s prenosom celotnega premozZenja enega ali ve¢ vzajemnih skladov
(prenosni sklad) na drug obstoje¢ vzajemni sklad (prevzemni sklad). Spojitev se opravi z
ustanovitvijo novega vzajemnega sklada (prevzemni sklad), na katerega se prenese celotno
premozenje dveh ali ve€ vzajemnih skladov, ki se spajajo (prenosni sklad).
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Po opravljeni zdruzitvi prenosni sklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo
premozZenje ter pravice in obveznosti pa preidejo na prevzemni sklad. Imetniki investicijskih
kuponov prenosnega oziroma prenosnih skladov po izvedenem postopku zdruzitve dobijo
investicijske kupone prevzemnega sklada po menjalnem razmerju, ki ga dolo¢i druzba za
upravljanje oziroma druzbe za upravljanje skladno z zakonom, ki ureja investicijske sklade in
druzbe za upravljanje. Ce pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega sklada za prenosljive
investicijske kupone prevzemnega sklada imetniku investicijskih kuponov prenosnega sklada
ne pripada celo Stevilo prenosljivih investicijskih kuponov prevzemnega sklada, lahko druzba
za upravljanje prevzemnega sklada temu imetniku vrednost enot premoZenja, ki sestavljajo
delno pravico, izplaa v denarju.

Zdruzitev vzajemnih skladov je dopustna le, e se premozZenjski poloZaj imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnih skladov, udelezenih pri zdruzitvi, po opravljenem postopku zdruzitve ne
poslabsa. Cista vrednost sredstev prevzemnega sklada mora biti, upostevaje morebitno
denarno izpladilo imetnikom investicijskih kuponov, po opravljenem postopku zdruZitve
najmanj enaka vsoti Ciste vrednosti sredstev prenosnega in prevzemnega sklada pred tem
postopkom, skupna vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega sklada, katerih imetnik
postane oseba po opravljenem postopku zdruzitve, pa mora biti najmanj enaka skupni
vrednosti vseh investicijskin kuponov prenosnega sklada, katerih imetnik je bila ista oseba
pred tem postopkom.

Izvedba zdruzitve vzajemnih skladov je predmet predhodnega pregleda skrbnika in revizijske
druzbe, dovoljenje za zdruzitev pa izda Agencija. Stroske, ki nastanejo zaradi zdruzitve, nosijo
druzbe za upravljanje, ki upravljajo vzajemne sklade, udelezene pri zdruzitvi.

11.4.2. Pravice imetnika investicijskih kuponov

Imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada ima v primeru, da je vzajemni sklad
udelezZen pri zdruzitvi, pravico od druzbe za upravljanje zahtevati:

o kopijo revizorjevega poroCila o zdruzitvi, ki mu jo mora druzba za upravljanje
brezpladno poslati najkasneje naslednji delovni dan po prejemu pisne zahteve, pri
¢emer jo lahko poslje tudi v elektronski obliki; in

e izpladilo svojih investicijskih kuponov, pri éemer mu druzba za upravljanje ne sme
zaracunati izstopnih stroskov; ali

e zamenjavo investicijskih kuponov za investicijske kupone drugega vzajemnega sklada
s podobno nalozbeno politiko, ki ga upravlja ta druzba za upravljanje ali druzba za
upravljanje, ki je z druzbo za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad, v razmerju tesne
povezanosti ali v razmerju druzb, povezanih s skupnim vodenjem.

Imetniki investicijskih kuponov imajo pravico zahtevati izplacilo investicijskega kupona pod
pogoji iz tega oddelka v obdobju od prejema obvestila o zdruzitvi do pricetka zaustavitve vplacil
in izpla€il v prenosne in prevzemni sklad.

11.5. LIKVIDACIJA

Likvidacija vzajemnega sklada se opravi:

e (e Cista vrednost premozenja vzajemnega sklada v roku 4 mesecev od dneva, ko je
druzba za upravljanja prejela odloébo Agencije o dovoljenju za upravljanje vzajemnega
sklada, ne doseze 100.000,00 evrov (EUR);

o (e se Cista vrednost premozenja vzajemnega sklada zniza pod 100.000,00 evrov
(EUR) in v nadaljnjih 30 dneh ne doseze ponovno 100.000,00 evrov (EUR);
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¢ na podlagi sklepa druzbe za upravljanje o zacetku postopka likvidacije vzajemnega
sklada, ¢e nastopi razlog, ki je v pravilih upravljanja doloen kot razlog za zaCetek
postopka likvidacije vzajemnega sklada, tj.:

o kadar oceni, da bi bilo to v interesu vlagateljev v vzajemni sklad, Se zlasti takrat,
ko bi stroSki poslovanja postali nesorazmerno visoki v primerjavi z njegovimi
prihodki, zaradi ¢esar vlagatelji ne bi ve€ mogli dosegati primerne donosnosti
nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada;

o ko oceni, da se je tveganost vzajemnega sklada toliko povecala, da lahko
bistveno ogrozi vrednost njegovih sredstev in s tem vrednost investicijskih
kuponov imetnikov;

o kadar bi po njeni oceni vlagatelji z uresniCitvijo pravice do izplacila
sorazmernega dela likvidacijske mase dosegli viSji donos kot z nadaljevanjem
poslovanja vzajemnega sklada;

e ko v primeru nastopa razlogov za prisilni prenos upravljanja vzajemnega sklada
skrbniku premozZenja ne uspe izvesti postopkov, povezanih s sklenitvijo pogodbe o
prenosu upravljanja vzajemnega sklada z novo (prevzemno) druzbo za upravljanje.

Postopek likvidacije vzajemnega sklada in njene pravne posledice opredeljujejo ustrezne
dolo&be zakona, ki ureja investicijske sklade in druzbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje mora Agencijo naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek
likvidacije vzajemnega sklada obvestiti, da je nastopil razlog za zacetek likvidacije.

Druzba za upravljanje oziroma likvidacijski upravitelj mora nasledniji delovni dan po nastopu
razloga za zacCetek likvidacije vzajemnega sklada objaviti informacijo o za€etku likvidacije
vzajemnega sklada na svoji spletni strani (www.primorski-skladi.si) in v €¢asopisu in v 3
delovnih dneh po nastopu razloga za zacetek likvidacije vzajemnega sklada vsakemu imetniku
investicijskih kuponov vzajemnega sklada posredovati obvestilo o zacetku likvidacije
vzajemnega sklada.

Ce druzba za upravljanje ne bi izpolnila svoje obveznosti glede javne objave in obves&anja
imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada, bo javne objave in neposredno
obvesc¢anje imetnikov opravil skrbnik premozZenja vzajemnega sklada, in sicer najkasneje v
enakih rokih kot veljajo za druzbo za upravljanje, pri ¢emer taksni roki pricnejo teci od dneva,
ko je skrbnik premozenja vzajemnega sklada izvedel oziroma bi moral izvedeti za ne-izpolnitev
obveznosti glede javne objave in neposrednega obves€anja imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada s strani druzbe za upravljanje.

11.6. PRETEKLA DONOSNOST

Podatki o pretekli donosnosti nalozbe v investicijske kupone vzajemnega sklada so prikazani
v prilogi IV tega prospekta.

12. POGLAVJE:
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

12.1. SPLOSNE INFORMACIJE

12.1.1. Firma, sedez in enotna identifikacijska Stevilka druzbe za upravljanje
Firma: PRIMORSKI SKLADI, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper
SkrajSana firma: PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper
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SedeZ: PristaniSka 12, 6000 Koper, Republika Slovenija
Mati¢na Stevilka: 5822629000

Davéna Stevilka: S| 53819357

Splet: www.primorski-skladi.si

E-mail: info@primorski-skladi.si

Telefon: 00386 5 66 33 150

Telefaks: 00386 5 66 33 131

12.1.2. Datum ustanovitve druzbe za upravljanje

Druzba za upravljanje je bila ustanovljena 10.11.1993 in vpisana v sodni register 30.12.1993
na Registrskem sodis¢u v Kopru, Srg. s§t. 1659/93, pod vlozno &t. 1/04619/00. Druzba je bila
ustanovljena za nedoloc¢en Cas.

12.1.3. Mesto in ¢as moznosti vpogleda v splosne akte druzbe za upravljanje in v zadnje
razpolozljivo revidirano letno porogilo

Splosni akti druzbe za upravljanje (druzbena pogodba) ter zadnje razpolozljivo revidirano letno
porocCilo so zainteresirani javnosti na vpogled na sedezu druzbe za upravljanje vsak delovni
dan od 13. do 15. ure. Druzba za upravljanje revidirano letno porocilo z mnenjem revizorja
objavi tudi na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si) najkasneje v 5
mesecih po koncu koledarskega leta. Druzba za upravljanje zaradi javne objave predlozi letno
porocilo, skupaj z revizorjevim porocCilom, tudi Agenciji Republike Slovenije za javnopravne
evidence in storitve.

12.1.4. Stevilka in datum odloébe o izdaji dovoljenja za opravljanje dejavnosti
upravljanja osnovnih investicijskih skladov

Agencija je druzbi izdala Odlo¢bo o izdaji dovoljenja za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov in posebnega dovoljenja za opravljanje pooblas€ene investicijske
druzbe, Stevilka 24/AG-94, dne 26.05.1994.

12.1.5. Podatek o kapitalu druzbe za upravljanje

VisSina v sodni/poslovni register vpisanega in vplatanega osnovnega kapitala druzbe za
upravljanje znasa 661.045,74 evrov (EUR).

12.1.6. Seznam investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje

Seznam vseh investicijskih skladov, ki jih upravlja druzba za upravljanje, se nahaja v prilogi
tega prospekta.

12.2. ORGANI VODENJA IN NADZORA

Pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter
njihovih €lanih je navedeno v prilogi | tega prospekta.

12.3. POLITIKA PREJEMKOV

Pojasnilo o politiki prejemkov druzbe za upravljanje je navedeno v prilogi VIl tega prospekta.
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13. POGLAVJE:
INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1. SKRBNIK PREMOZENJA

Skrbnik premoZenja vzajemnega sklada je ABANKA d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana,
Republika Slovenija.

Skrbnik premoZenja je pridobil dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev za
investicijske sklade dne 18. 9. 2003.

Agencija je dne 20.6.2018 izdala dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih
storitev za vzajemni sklad.

V skladu s pogodbo o opravijanju skrbniskih storitev Skrbnik opravljanja naslednje bistvene
storitve:

e hramba premozenja vzajemnega sklada;

¢ spremljanje denarnih tokov vzajemnega sklada;

¢ nadzor nad poslovanjem vzajemnega sklada.

Skrbnik za vzajemni sklad izvaja aktivnosti, ki lahko povzro€ijo nasprotje interesov med
vzajemnim skladom, vlagatelji v vzajemne sklade, druzbo za upravljanje in skrbnikom samim,
zato je dolzan skrbnik funkcionalno in hierarhi¢no lociti opravljanje skrbniskih storitev od drugih
morebitnih konfliktnih nalog ter imeti vzpostavljene ustrezne postopke za ugotavljanje,
obvladovanje, spremljanje in razkrivanje nasprotij interesov.

Skrbnik je dolzan vzpostaviti tudi ustrezne postopke za ugotavijanje, obvladovanje,
spremljanje in razkrivanje nasprotij interesov, ki bi lahko nastali med opravljanjem skrbniskih
storitev za vzajemni sklad, glede na druge storitve in dejavnosti ter premozenje skrbnika, kakor
tudi glede na kapitalsko povezanost skrbnika z drugimi subjekti in lastniSko strukturo skrbnika.

Skrbnik je del storitve hrambe premozenja vzajemnega sklada prenesel na:
¢ banko The Bank of New York Mellon SA/NV (kot globalnega podskrbnika);
¢ banko Komercijalna Banka AD Skopje (Makedonija);
¢ banko Raiffeisen Bank d.d. Bosna in Hercegovina (BIH in Republika Srbska).

Globalni podskrbnik storitev hrambe premoZzenja na lokalnih trgih prenasa na tretje osebe, ki
izpolnjujejo pogoje iz Uredbe 2015438/EU.

Druzba za upravljanje pri opravljanju storitev upravljanja vzajemnega sklada ne zaznava
moznosti nastanka nasprotij interesov, ki bi izhajali iz poslovanja z osebami, na katere je
skrbnik prenesel naloge hrambe ali tretjimi osebami, na katere so te naloge nadalje prenesene.

Vlagateljem bodo na zahtevo zagotovljene najnovejSe informacije v zvezi s prenosom storitve
hrambe premoZenja vzajemnega sklada s strani skrbnika na druge oziroma tretje osebe.

13.2. DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja
vzajemnega sklada, so navedeni v prilogi Ill tega prospekta.
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13.3. PRITOZBE VLAGATELJEV IN IZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Vlagatelj se lahko pritozi oziroma poslje pritozbo, povezano s svojo nalozbo ali nameravano
nalozbo v investicijske kupone vzajemnega sklada na naslov PRIMORSKI SKLADI, d.o.o.,
Koper, PristaniSka 12, 6000 Koper ali po elektronski posti primorski-skladi@primorski-skladi.si.

Vse informacije o politiki ravnanja druzbe za upravljanje s pritozbami vlagateljev lahko vlagatel]
pridobi na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), na njenem sedezu in
na vpisnih mestih.

Morebitne spore med vlagatelji v vzajemni sklad ter druzbo za upravljanje in drugimi ponudniki
storitev upravljanja vzajemnega sklada, s katerimi je druZba za upravljanje sklenila pogodbe o
prenosu opravljanja posameznih storitev upravljanja vzajemnega sklada, je mogoce
izvensodno reSevati pred Arbitrazo Zdruzenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — G1Z,
Cufarjeva 5, 1000 Ljubljana, tel. + 386 1 430 49 18, elektronski naslov: arbitraza@zdu-giz.si.

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okolis¢inah, v katerih lahko pride do izvensodnega
reSevanja sporov, in se seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega reSevanja sporov na
spletni strani ZdruZenja druzb za upravljanje investicijskih skladov — GIZ (www.zdu-
giz.si/arbitraza/), na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si), na sedezu
druzbe za upravljanje in na vpisnih mestih.

14. POGLAVJE:
OSEBE, ODGOVORNE ZA [ZDAJO PROSPEKTA VZAJEMNEGA SKLADA

Izjavljava, da prospekt vzajemnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja vsebuje resnic¢ne
podatke in ne izpuS€a nobene informacije, ki bi jo morala kot izdajatelj prospekta navesti
druzba za upravljanje oziroma s katero je seznanjena, njeno zamolCanje pa bi lahko
oSkodovalo imetnike investicijskih kuponov vzajemnega sklada ali potencialne vlagatelje.
Prospekt vzajemnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja tudi ne vsebuje zavajajoCih
podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razlicne nacine.

Koper, 8.6.2018
PRIMORSKI SKLADI, d.o.o., Koper

Dus$an Jereb
predsednik uprave

Luco Bendic
¢lan uprave
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PRILOGE K PROSPEKTU

PRILOGA | - ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravljanje je oblikovana kot druzba z omejeno odgovornostjo in ima vzpostavljen
dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom v skladu z zakonom, ki ureja
investicijske sklade in druZzbe za upravljanje.

Uprava je organ vodenja druzbe za upravljanje in je v skladu z aktom o ustanovitvi dvoélanska.
Sestavljata jo:
e Predsednik uprave: Dusan JEREB, univ. dipl. ekon.

e Clan uprave: Lu¢o BENCIC, ekon.

Nadzorni svet je organ nadzora druzbe za upravljanje in ima v skladu z druzbeno pogodbo tri
Clane. Sestavljajo ga:
e Zarko ZDRALIC, predsednik,

e Leon KLEMSE, ¢lan,
e Marinela JANKOVIC, ¢lanica.

PRILOGA Il — INVESTICIJSKI SKLADI V UPRAVLJANJU DRUZBE ZA UPRAVLJANJE
Investicijski skladi, ki jih upravlja druzba za upravljanje, so:

Vzajemni skladi:

e vzajemni sklad DIVERSIFIED GROWTH FUND, mesani fleksibilni globalni sklad,
e vzajemni sklad FT QUANT, mesani fleksibilni globalni sklad,

e vzajemni sklad LILLYWHITE 7 ROCK, mesani fleksibilni globalni sklad;

Krovni sklad PSP:

e PSP PIKA — meSani sklad razvitih trgov (meSani defenzivni globalni sklad razvitih trgov),
e PSP ZIVA — delniski sklad (delniski globalni sklad),

e PSP MODRA LINIJA — delniSki sklad razvitih trgov (delniSki globalni sklad razvitih trgov),
e PSP OPTIMA — mesani sklad, sklad skladov (meSani dinami¢ni globalni sklad).

PRILOGA Il — SEZNAM DRUGIH I[IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA
VZAJEMNEGA SKLADA

UPRAVLJANJE PREMOZENJA

Druzba za upravljanje sama upravlja premozenje vzajemnega sklada in za opravljanje storitve
upravljanja celotnega premozZzenja ali dela premoZenja vzajemnega sklada ni pooblastila drugih
oseb.

ADMINISTRATIVNE STORITVE

Druzba za upravljanje je pooblastila druge osebe za opravljanje naslednjih administrativnih
storitev:
e vrednotenje premozenja, vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih porocil
vzajemnega sklada, poroCanje (pripravljanje racunovodskih in drugih porocil) o
poslovanju vzajemnega sklada, vodenje evidenc ter druge administrativhe storitve,
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povezane z delovanjem vzajemnega sklada: ABANKA d.d., Slovenska cesta 58,
Ljubljana, Republika Slovenija — datum prenosa storitve: 20.7.2018.

STORITVE TRZENJA INVESTICIJSKIH KUPONOV — VPISNA MESTA

Podatki o pravnih in fizi€nih osebah (firma in sedez pravne osebe oziroma ime in priimek fizicne
osebe), ki opravljajo storitve oziroma posle trzenja in prodaje investicijskih kuponov
vzajemnega sklada (vpisna mesta) in pri katerih je mogoce pristopiti k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada, so dostopni na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-
skladi.si).

PRILOGA IV — PRETEKLA DONOSNOST
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Pretekla uspesnost poslovanja vzajemnega sklada je izraCunana v valuti evro (EUR).

Pretekla donosnost (uspesnost) sklada pomeni celotno letno donosnost nalozbe v investicijske
kupone vzajemnega sklada.

Prikazana pretekla donosnost naloZbe v investicijske kupone vzajemnega sklada ni pokazatelj
njene donosnosti v prihodnosti.

Iz izraCuna celotne letne donosnosti so izvzeti neposredni strodki imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada (vstopni stroski) in morebiten vpliv daveénih obveznosti, ki bi lahko
bremenili imetnika ob izpla€ilu investicijskega kupona.

Vzajemni sklad je zaCel s poslovanjem leta 2013 in je usklajen z direktivo UCITS.

PRILOGA V — CELOTNI STROSKI POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada v zadnjih 12 mesecih, tj. v obdobju od 1. 1. 2017
do 31. 12. 2017, znaSajo 3,22 odstotka.

Vrednost celotnih stroSkov poslovanja temelji na dejansko obracunanih stroskih v zadnjem
koledarskem letu, ki se je izteklo z dnem 31. 12. 2017.

Celotni stroski poslovanja vkljuCujejo upravljavsko in skrbniSko provizijo in druge stroSke
vzajemnega sklada, ki se obraCunavajo od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada in jih vlagatelj neposredno ne poravnhava. Glede na poslovanje
vzajemnega sklada se vrednost celotnih stroSkov poslovanja spreminja.
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PRILOGA VI - MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

Mehke provizije

Druzba za upravljanje v zvezi z opravljanjem poslov s finanénimi instrumenti za racun
vzajemnega sklada (storitve poravnav in izvrSitve poslov) od borznoposredniskih druzb
oziroma bank ne prejema nikakrSne ekonomske koristi v obliki t.i. mehkih provizij (ang. soft
commissions).

Sporazumi o delitvi provizij

Druzba za upravljanje z borznoposredniskimi druzbami nima sklenjenih sporazumov, ki se
nanasajo na delitev transakcijskih stroskov, placanih iz sredstev vzajemnega sklada (ang. fee
sharing agreements). Prav tako v primeru, ko vzajemni sklad nalaga pomemben delez
sredstev v enote ciljnih skladov, druzba za upravljanje nima sklenjenih sporazumov o delitvi
provizij (neposrednih in/ali posrednih) z druzbami za upravljanje ciljnih skladov.

PRILOGA VII —= SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

Sredstva vzajemnega sklada bodo nalozena le v prenosljive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga:

1. ki so uvrsCeni ali s katerimi se trguje na organiziranem trgu drzave Clanice.

Seznam organiziranih trgov drzav ¢lanic (List of Regulated Markets) je objavljen na spletni
strani ESMA, v rubriki Rules Databases & Library, v podrubriki Registers and Data.

2. s katerimi se trguje na drugih priznanih, redno delujocih in za javnost odprtih organiziranih
trgih v drzavah ¢lanicah.

Seznam vecstranskih sistemov trgovanja drzav Clanic je objavljen na spletni strani ESMA, v
rubriki Rules, Databases & Library, v podrubriki Registers and Data.

3. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso drzave
Clanice:
e Banjalu¢ka berza hartija od vrijednosti a.d. (Banja Luka Stock Exchange; BLSE),
Bosna in Hercegovina,
e Beogradska berza a.d. (Belgrade Stock Exchange; BELEX), Srbija,
¢ Makedonska berza a.d. (Macedonian Stock Exchange), Makedonija,
e Sarajevska berza a.d. (Sarajevo Stock Exchange; SASE), Bosna in Hercegovina.

4. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav:

e ki so Clanice Svetovnega zdruZenja borz (World Federation of Exchanges; WFE
oziroma nekdanja FIBV).

Seznam c¢lanic Svetovnega zdruzZenja borz je dostopen na spletni strani http://www.world-
exchanges.org/.

5. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in SirSi javnosti dostopnih trgih
evropskih drzav, ki niso drzave Clanice:
/
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6. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in Sir8i javnosti dostopnih trgih
neevropskih drzav:
/

PRILOGA VIIl - POLITIKA PREJEMKOV DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravijanje je sprejela in izvaja politiko prejemkov, ki je skladna s preudarnim in
ucinkovitim upravljanjem tveganj. Politika prejemkov, za ¢lane uprave in nadzornega sveta ter
druge zaposlene s posebno naravo dela, dolo¢a pravila, ki ne spodbujajo prevzemanije
tveganj, ki niso skladna s stopnjo tveganosti vzajemnega sklada in pravili upravljanja ter so v
skladu s poslovno strategijo, cilji, vrednotami in interesi druzbe ter interesi vlagateljev
vzajemnega sklada. Druzba za upravljanje je politiko prejemkov uvedla na nacin, da je ta
sorazmerna z velikostjo druzbe za upravljanje, njeno notranjo organizacijo in zapletenostjo
dejavnosti, ki jih opravlja.

Informacije o podrobnostih politike prejemkov in osebah odgovornih za nagrajevanje so
vlagateliem na voljo na spretni strani druzbe za upravljanje (http://www.primorski-
skladi.si/sl/nasveti-in-novice/baza-znanja/pravne-vsebine#politike-prejemkov-zaposlenih-s-
posebno-naravo-dela).

Vlagatelj lahko na zahtevo pridobi brezplagen tiskani izvod dokumenta z informacijami o
podrobnostih politike prejemkov.
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